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Kennzahlen

in Mio. EUR 2022 2021

1.1.- 1.4.- +/- 1.1.- +/— 1.4.- 1.1.- 31.12.
31.3. 30.6. Vorjahr 30.6. Vorjahr 30.6. 30.6.
Ergebnis
Gebuchte Bruttopramie 9.333,4 8.008,9 +20,3% 17.342,4 +19,9% 6.655,3 14.464,6
Verdiente Nettopramie 6.710,2 7.056,5 +21,2% 13.766,7 +19,6% 5.822,6 11.515,3
Versicherungstechnisches
Ergebnis 1 -102,0 62,2 -37,1% -39,8 -132,0% 98,9 124,3
Kapitalanlageergebnis 483,9 496,1 +16,8% 980,0 +13,2% 424,7 865,8
Operatives Ergebnis (EBIT) 396,4 522,9 -5,3% 919,3 -3,9% 552,3 956,1
Konzernergebnis 263,6 385,1 +5,6% 648,7 -3,3% 364,7 670,6
Bilanz
Haftendes Kapital 14.464,9 12.661,1 -19,5% 14.859,2 15.733,6
Eigenkapital der Aktionare der
Hannover Rick SE 10.694,6 8.969,3 -24,5% 11.050,6 11.885,0
Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter 792,1 712,6 -18,2% 831,7 871,2
Hybridkapital 2.978,2 2.979,2 +0,1% 2.976,9 2.977,4
Kapitalanlagen (ohne
Depotforderungen) 56.245,2 56.230,5 +0,0% 52.847,7 56.213,2
Bilanzsumme 86.307,1 87.802,8 +5,9% 78.099,2 82.902,3
Aktie
Ergebnis je Aktie (unverwassert
und verwassert) in EUR 2,19 3,19 +5,6% 5,38 -3,3% 3,02 5,56
Buchwert je Aktie in EUR 88,68 74,37 -24,5% 91,63 98,55
Aktienkurs zum Quartalsende in
EUR 154,35 138,50 -17,1% 141,10 167,15
Marktkapitalisierung zum Ende
der Periode 18.614,2 16.702,7 -17,1% 17.016,3 20.157,8
Kennzahlen

Kombinierte Schaden-
/Kostenquote der Schaden-
Ruckversicherung ' 99,5% 98,6% 99,0% 95,7% 96,0%

GroRschaden in Prozent der
verdienten Nettopramie der

Schaden-Riickversicherung 2 7,0% 10,2% 8,7% 3,3% 4,2%
Selbstbehalt 92,0% 89,7% 90,9% 89,2% 90,4%
Kapitalanlagerendite (ohne

Depotforderungen) 3,1% 3,0% 3,0% 2,9% 2,7%

EBIT-Marge 3 5,9% 7,4% 6,7% 9,5% 8,3%
Eigenkapitalrendite 9,3% 15,7% 12,4% 13,2% 12,2% 10,8%

1 EinschlieRBlich Depotzinsen

2 Netto-Anteil des Hannover Riick-Konzerns fiir Naturkatastrophen sowie sonstige GroBschaden tber 10 Mio. EUR brutto in Prozent der verdienten
Nettopramie

3 Operatives Ergebnis (EBIT)/verdiente Nettopramie
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Jean-Jacques Henchoz
Vorsitzender des Vorstands

Verehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

der Angriff Russlands auf die Ukraine hat uns alle entsetzt und andere wichtige Themen wie die Pandemie oder Naturkatastro-
phen und den Klimawandel in den Hintergrund gedrangt. Ich mochte den Menschen in der Ukraine weiterhin unser tiefes Mitge-
fiihl aussprechen. Das Leid und die Zerstorung in ihrem Land sind nur schwer zu fassen, und dieser Angriff mitten in Europa er-
schiittert das Fundament des friedlichen Miteinanders sowie unsere Werte von Freiheit, Demokratie und Menschenrechten. Wir
konnen nur hoffen, dass dieser Krieg bald endet.

Als Zeichen der Solidaritdt haben wir bereits friih fiir die Betroffenen gespendet, und es erfiillt mich mit Stolz zu sehen, wie viele
unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sich selbstlos und in Eigenverantwortung engagieren. Wir unterstiitzen sie dabei, wo
wir konnen.

Trotz Krieg, Pandemie und anderen Herausforderungen konnten wir im ersten Halbjahr 2022 dank unseres umsichtigen Risiko-
und Kapitalmanagements ein zufriedenstellendes Ergebnis erzielen.

Unser ungebrochen hohes und profitables Wachstum zeigt, wie sehr der Riickversicherungsschutz der Hannover Riick bei unse-
ren Kunden in schwierigen Zeiten gefragt ist. Die Vertragserneuerungen in der Schaden-Riickversicherung in diesem Jahr haben
das eindrucksvoll bestétigt. Zudem halt das positive Preismomentum an, auch angesichts der gestiegenen Inflation. Auch wenn
sich die direkten und indirekten Kriegsfolgen derzeit nur schwer abschitzen lassen und die geopolitischen sowie 6konomischen
Unsicherheiten insgesamt zugenommen haben, befinden wir uns damit auf einem guten Kurs, unsere ambitionierten Ziele im lau-
fenden Geschiftsjahr zu erreichen.

Lassen Sie mich kurz zwei Aspekte unseres Risikomanagements beleuchten. In Anbetracht der zuletzt deutlich gestiegenen Infla-
tionsraten profitieren wir derzeit bei unseren Kapitalanlagen von unserem bereits vor Jahren aufgebauten Bestand an inflations-
besicherten Anleihen. Bei den Kosten aus der Ubersterblichkeit im Zusammenhang mit der Covid-19-Pandemie hilft uns eine Ex-
tremsterblichkeitsdeckung, mit der wir uns ebenfalls bereits vor Jahren gegen solche Ereignisse teilweise abgesichert haben. Die-
ses umsichtige Risikomanagement, das wir fiir uns selbst etabliert haben, bieten wir auch unseren Kunden.
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Neben dem Risikomanagement gehort das Kapitalmanagement zu den herausragenden Starken der Hannover Rick. Mit unseren
Kapitalanlagen haben wir im ersten Halbjahr eine Rendite von 3 Prozent erzielt, ein sehr zufriedenstellendes Ergebnis angesichts
der Turbulenzen an den internationalen Finanzmarkten. Unsere Kapitalausstattung liegt mit einer Bedeckungsquote nach Sol-
vency Il von 235,1 Prozent per Ende Juni wie gewohnt deutlich iber dem Zielwert und unsere Eigenkapitalrendite liegt mit

12,4 Prozent weiter deutlich iber unserem Zielwert. Somit empfehlen wir uns weiterhin nicht nur als finanzstarker und verlassli-
cher Riickversicherungspartner unseren Kunden, sondern bieten auch unseren Anteilseignern verlassliche und attraktive Rendi-
ten und Dividenden.

Nicht unerwahnt lassen mdochte ich auch unseren neuesten Nachhaltigkeitsbericht, den wir im vergangenen Monat verdffentlicht
haben. Ein Aspekt darin, die Anpassung an den Klimawandel, bedeutet eine groBe gesellschaftliche und wirtschaftliche Heraus-
forderung, der wir uns alle annehmen miissen. In unserem Nachhaltigkeitsbericht konnen Sie im Detail nachlesen, welche Forts-
chritte die Hannover Riick auf dem Weg zur Klimaneutralitdt bereits erreicht hat und welche Ziele wir uns dariiber hinaus vorge-
nommen haben. Unter anderem haben wir nach Deckungsausschliissen im Bereich Kraftwerkskohle nun weitere Ausschliisse bei
Ol und Gas vereinbart und unsere Ziele fiir die COs-Reduktion unseres Geschifts konsequent weiterverfolgt. Dabei werden wir
nicht nur unsere Emissionen minimieren, sondern auch Chancen nutzen, die sich aus der Transformation in eine ressourcenscho-
nende Wirtschaft ergeben.

Abschliefend mochte ich mich - auch im Namen des gesamten Vorstands - bei unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern bedan-
ken, deren stetiges Engagement in diesen herausfordernden Zeiten der entscheidende Faktor unseres Erfolges ist. Ein besonderer
Dank gilt auch Ihnen, liebe Aktionarinnen und Aktionére, fiir das in uns gesetzte Vertrauen. Wir werden auch in Zukunft alles da-
fiir tun, dieses zu rechtfertigen. Denn als einer der profitabelsten Riickversicherer weltweit wollen wir weiterhin einen wichtigen
Beitrag zur Minderung der finanziellen Folgen von Katastrophen leisten, um unser aller Leben sicherer und Unvorhersehbares be-
herrschbarer zu machen.

Lassen Sie mich enden mit dem Wunsch, dass ich in meinem nichsten Aktionirsbrief keine neuen unerfreulichen Uberraschun-

gen und menschliche Tragodien thematisieren muss. Was die Zukunft auch bringt: Es sind genau diese Unwagbarkeiten, die wir
als Riickversicherer mit unserer Arbeit beherrschen miissen, um sie fiir unsere Kunden beherrschbarer zu machen.

Mit freundlichen GriiBen

>

Jean-Jacques Henchoz
Vorsitzender des Vorstands
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Wirtschaftsbericht

Geschaftsverlauf

e Konzernbruttopramie steigt um 19,9 %

e GroBRschaden in der Schaden-Ruckversicherung deutlich Uber Erwartung

e Vorsorge fur mogliche Belastungen aus dem Krieg in der Ukraine von netto 316,2 Mio. EUR
e Ricklaufige Belastungen aus der Pandemie in der Personen-Ruckversicherung

e Kapitalanlagerendite erreicht 3,0 % und liegt tber dem Ziel von mindestens 2,3 %

e Nettokonzerngewinn reduziert sich um 3,3 % auf 648,7 Mio. EUR

e Eigenkapitalrendite erreicht 12,4 % und liegt weiter Uber Mindestziel

Das erste Halbjahr 2022 verlief fir die Hannover Riick ange-
sichts der zahlreichen Herausforderungen zufriedenstellend.
Der Krieg Russlands gegen die Ukraine belastete dabei die po-
litische und weltwirtschaftliche Lage deutlich. Vor allem stei-
gende Energiepreise sorgten fiir stark anziehende Inflationsra-
ten weltweit. Zudem stellen die Pandemie und die damit ver-
bunden Todes- und Krankheitsfille sowie die damit zusammen-
hingenden weltweiten Lieferkettenschwierigkeiten weitere
nicht unerhebliche Herausforderungen fiir die Weltwirtschaft
dar.

Fir die globalen Versicherungsmarkte bleibt der Krieg in der
Ukraine ein zentrales Thema. Dasselbe gilt fiir die Pandemie
und die moglichen Szenarien zu ihrem weiteren Verlauf. Wegen
der vorherrschenden weniger gefahrlichen Virusvarianten und
der weitreichenden Verfiigbarkeit von Impfstoffen hellte sich
hier die Lage zuletzt auf. Entsprechend waren die pandemiebe-
dingten Belastungen fiir die Hannover Riick im zweiten Quartal
wie erwartet riicklaufig. Dagegen war das erste Halbjahr durch
deutlich hohere Belastungen aus Groschiaden in der Schaden-
Riickversicherung gepragt.

Gleichzeitig beforderte die Vielzahl an Herausforderungen die
Nachfrage nach qualitativ hochwertigem Riickversicherungs-
schutz weiter. Somit konnten wir erneut ein starkes, profitables
Wachstum unseres Geschafts erzielen. Auf Konzernebene stie-
gen die gebuchten Bruttopramien um 19,9 % auf
17,3 Mrd. EUR (Vorjahr: 14,5 Mrd. EUR). Bei konstanten Wah-
rungskursen hitte der Anstieg 13,0 % betragen. Unser Selbst-
behalt stieg auf 90,9 % (90,4 %). Die verdiente Nettopramie
stieg um 19,6 % auf 13,8 Mrd. EUR (11,5 Mrd. EUR). Wih-
rungskursbereinigt hiatte der Zuwachs 12,9 % betragen.

In unserem Geschiftsfeld Schaden-Riickversicherung verlie-
fen die Vertragserneuerungen im Jahresverlauf insgesamt er-
folgreich. Das positive Momentum bei der Entwicklung von
Preisen und Konditionen zum 1. Januar 2022 setzte sich auch in
den unterjihrigen Erneuerungen fort. Damit steigen die Preise
fir Riickversicherungsschutz das fiinfte Jahr in Folge. Gleichzei-
tig lagen die GroRschaden in der Schaden-Riickversicherung in-
klusive der Riickstellungen fiir den Ukrainekrieg in Hohe von
netto 316,2 Mio. EUR deutlich tiber den Erwartungen. Das Seg-
mentergebnis fiel gegeniiber dem Vorjahr entsprechend um
32,7 %.
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In der Personen-Riickversicherung waren im Zusammenhang
mit der erhohten Mortalitat infolge der Covid-19-Pandemie wei-
tere Schadenaufwendungen zu verzeichnen, insbesondere in
den USA. Allerdings war der Umfang der Belastungen zuletzt
auf Quartalssicht in Summe riickldufig. Insgesamt summierten
sich die zusatzlichen Belastungen aus der Pandemie im ersten
Halbjahr auf 194,2 Mio. EUR (263,4 Mio. EUR). Auf das erste
Quartal entfielen davon 122,6 Mio. EUR, auf das zweite Quartal
71,6 Mio. EUR: Das Segmentergebnis verbesserte sich deutlich.

Der Bestand unserer Kapitalanlagen war per Ende Juni stabil
bei 56,2 Mrd. EUR (31. Dezember 2021: 56,2 Mrd. EUR). Das
Kapitalanlageergebnis verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahr
um 13,2 %, unter anderem dank der Ertrage aus unserem Be-
stand an inflationsbesicherten Anleihen. Die sich daraus erge-
bende annualisierte Durchschnittsrendite der Kapitalanlagen
belief sich auf 3,0 % und lag damit iiber dem Ziel von mindes-
tens 2,3 %.

Das Ubrige Ergebnis reduzierte sich um 23,5% auf
105,7 Mio. EUR (138,2 Mio. EUR). Grund waren hier vor allem
Wahrungskursveranderungen, die insbesondere in der Scha-
den-Riickversicherung das Ergebnis belasteten.

Das operative Konzernergebnis (EBIT) reduzierte sich um
3,9 % auf 919,3 Mio. EUR (956,1 Mio. EUR). Der Nettokon-
zerngewinn fiel um 3,3 % auf 648,7 Mio. EUR
(670,6 Mio. EUR). Das Ergebnis je Aktie betrug damit 5,38 EUR
(5,56 EUR).

Das Eigenkapital der Hannover Riick fiel zum 30. Juni 2022 auf
9,0 Mrd. EUR (31. Dezember 2021: 11,9 Mrd. EUR). Grund da-
fir war der Anstieg des Zinsniveaus, der die Kurswerte der fest-
verzinslichen Wertpapiere im Kapitalanlagebestand deutlich re-
duzierte. Die annualisierte Eigenkapitalrendite betrug 12,4 %
(31. Dezember 2021: 10,8 %) und iibertraf damit das Mindest-
ziel von 900 Basispunkten iiber dem risikofreien Zins. Der
Buchwert je Aktie betrug 74,37 EUR (31. Dezember 2021:
98,55 EUR).



Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Schaden-Ruckversicherung

e Bruttopramie wachst um 25,9 %

e Grolsschadenaufwand deutlich Uber Erwartungswert

e Vorsorge fur mogliche Belastungen aus dem Krieg in der Ukraine von 316,2 Mio. EUR
e Kombinierte Schaden-/Kostenquote steigt auf 99,0 %

e Anhaltend positive Entwicklung bei Preisen und Konditionen

e Operatives Halbjahresergebnis erreicht 586,17 Mio. EUR

In der Schaden-Riickversicherung kam im ersten Halbjahr mit
dem Krieg Russlands gegen die Ukraine eine weitere Heraus-
forderung zum ohnehin schwierigen Marktumfeld hinzu. Stei-
gende Energiepreise im Zusammenhang mit dem Ukrainekrieg
fiihrten zu einem weiteren Anstieg der Inflationsraten. Zudem
belasten die Folgen der Pandemie nach wie vor die internatio-
nalen Warenstrome und Lieferketten. Die daraus folgende An-
gebotsverknappung im Welthandel wirkte als zusitzlicher Preis-
treiber.

Vor dem Hintergrund der weiterhin angespannten globalen Ri-
sikolage verlief die Haupterneuerung in der traditionellen Scha-
den-Riickversicherung zum 1. Januar 2022 fiir die Hannover
Rick zufriedenstellend. Die Preisdynamik des Vorjahres setzte
sich fort und wir konnten erneut ein Wachstum unseres erneu-
erten Geschifts bei deutlich verbesserten Preisen und Konditi-
onen erzielen. Zum 1. Januar standen 62 % der traditionellen
Schaden-Riickversicherung der Hannover Riick (ohne fakulta-
tive Riickversicherung, Geschift mit der Verbriefung von Versi-
cherungsrisiken und strukturierte Riickversicherung) zur Er-
neuerung an. Hier konnten wir das Pramienvolumen um 8,3 %
steigern. Der durchschnittliche Preisanstieg belief sich auf 4,1
%. Die Hannover Riick berechnet Preisverdnderungen traditio-
nell auf risikoadjustierter Basis, das heifSt auch die gestiegenen
Inflationsraten sind hierin bereits bereinigt.

Die Vertragserneuerung zum 1. April 2022, zu der wir traditio-
nell unser Geschift in Japan sowie in geringerem Umfang in
Australien, Neuseeland, den anderen asiatischen Markten sowie
in Nordamerika erneuern, verlief fiir die Hannover Riick eben-
falls zufriedenstellend. Das gesamte Pridmienvolumen der Er-
neuerung erhohte sich um 17,4 %. Der durchschnittliche, risi-
koadjustierte Preisanstieg betrug 3,7 %.

Die gebuchte Bruttopramie der Schaden-Riickversicherung
stieg im ersten Halbjahr um 25,9 % auf 12,9 Mrd. EUR (Vor-
jahr: 10,3 Mrd. EUR). Bei konstanten Wahrungskursen hatte die
Steigerung 18,2 % betragen. Die verdiente Nettopramie stieg
um 25,1 % auf 9,8 Mrd. EUR (7,8 Mrd. EUR). Wahrungskursbe-
reinigt hatte der Zuwachs 17,8 % betragen. Aufgrund der at-
traktiven Marktkonditionen hat die Hannover Riick ihren Selbst-
behalt marginal auf 91,7 % (91,3 %) erhoht.

Die Netto-GroBschadenbelastung inklusive der Riickstellungen
fiir Schaden aus dem Ukrainekrieg lag im ersten Halbjahr mit
850 Mio. EUR (325,9 Mio. EUR) deutlich iiber dem Wert der
Vergleichsperiode und tiber unserem budgetierten Erwartungs-
wert von 611 Mio. EUR. Unter GroBschaden summieren wir
Schadenkomplexe, fiir die wir mehr als 10 Mio. EUR an Brutto-
Schadenzahlungen erwarten.

GroBte Einzelschdden waren im ersten Halbjahr die durch
schwere Regenfille verursachten Uberflutungen in Australien
mit einer Nettobelastung von 186,1 Mio. EUR und Wintersturm
,»Ylenia“ in Mitteleuropa im Februar mit 126,1 Mio. EUR. Zudem
hat die Hannover Riick im zweiten Quartal eine weitere Spat-
schadenrtickstellung in Hohe von 186,2 Mio. EUR fiir mogliche
Belastungen aus dem Krieg in der Ukraine gebildet.

Wihrend zum gegenwartigen Zeitpunkt fiir den Krieg in der Uk-
raine nur wenige Schadenmeldungen vorliegen und die Schét-
zungen beziiglich der moglichen Schadenszenarien nach wie
vor mit groRen Unsicherheiten behaftet sind, hat die Hannover
Riick fiir mogliche Schaden per Ende des ersten Halbjahres da-
mit insgesamt 316,2 Mio. EUR an Spatschadenriickstellungen
gebildet.

Dariiber hinaus ergab sich im ersten Halbjahr eine Nachreser-
vierung in Hohe von 130 Mio. EUR fiir die Diirre in Brasilien im
vergangenen Jahr nach entsprechenden Schadenmeldungen.

Von unseren im Geschiftsjahr 2020 gebildeten pandemie-
bezogenen Schadenriickstellungen haben wir per Ende Juni
einen Betrag in Hohe von 88 Mio. EUR aufgelost.

Das versicherungstechnische Ergebnis inklusive Depotzinsen
reduzierte sich um 69,8 % auf 95,6 Mio. EUR (316,8 Mio. EUR).
Die kombinierte Schaden-/Kostenquote stieg auf 99,0 %
(96,0 %) und lag damit tiber unserer Erwartung von maximal
96 % fiir den Strategiezyklus 2021-2023.

Das Ergebnis aus den selbstverwalteten Kapitalanlagen fiir die

Schaden-Riickversicherung stieg um 14,6 % auf
652,8 Mio. EUR (569,7 Mio. EUR).
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Das operative Ergebnis (EBIT) der Schaden-Riickversicherung
reduzierte  sich um 24,7 % auf  586,1 Mio. EUR
(777,9 Mio. EUR). Die EBIT-Marge betrug 6,0 % (9,9 %). Der

Nettogewinn des Geschiftsfeldes ging um 32,7 % auf
398,6 Mio. EUR (592,1 Mio. EUR) zuriick.

Kennzahlen zur Schaden-Riickversicherung

1.1~ 1.4~ +- 1.1~ +- 1.4~ 1.1~

31.3. 30.6. Vorjahr 30.6. Vorjahr 30.6. 30.6.
Gebuchte Bruttopramie 7.148,8 5.773,1 +26,2% 12.921,9 +25,9% 4.573,7 10.266,5
Verdiente Nettopramie 4.782,5 5.036,9 +26,4% 9.819,4 +25,1% 3.983,6 7.846,6
Versicherungstechnisches Ergebnis * 26,2 69,3 -59,1% 95,6 -69,8% 169,4 316,8
Kapitalanlageergebnis 305,7 387,9 +22,8% 693,5 +18,7% 315,8 584,4
Operatives Ergebnis (EBIT) 283,7 302,4 -35,1% 586,1 -24,7% 465,8 777,9
Konzernergebnis 176,6 222,0 -32,9% 398,6 -32,7% 331,0 592,1
Ergebnis je Aktie in EUR 1,46 1,84 -32,9% 3,30 -32,7% 2,74 4,91
EBIT-Marge 2 5,9% 6,0% 6,0% 11,7% 9,9%
Kombinierte Schaden-/ Kostenquote ' 99,5% 98,6% 99,0% 95,7% 96,0%
Selbstbehalt 93,1% 89,9% 91,7% 89,8% 91,3%

1 EinschlieBlich Depotzinsen

2 Operatives Ergebnis (EBIT)/verdiente Nettopramie

Personen-Ruckversicherung

e Bruttopramie wachst um 5,3 %

e Weltweit anhaltend hohe Nachfrage nach Langlebigkeitsdeckungen und Financial Solutions
e Belastungen aus der Covid-19-Pandemie wie erwartet rucklaufig

e Operatives Halbjahresergebnis steigt um 86,4 %

In der Personen-Riickversicherung blieben die Folgen der Pan-
demie auch in der ersten Jahreshélfte 2022 ein bestimmendes
Thema, insbesondere im Bereich der Mortalititsdeckungen.

Im ersten Halbjahr beliefen sich die Pandemiebelastungen der
Hannover Ruck in der Personen-Ruckversicherung auf
194,2 Mio. EUR (263,4 Mio. EUR). Davon entfiel mit
108,7 Mio. EUR der Grofteil auf die USA, den grofSten Markt fiir
Mortalititsdeckungen. Weitere nennenswerte Belastungen
stammten aus Studafrika und Lateinamerika. Wie bereits im Mai
angekiindigt, waren die Belastungen in Summe riickldufig.
Nach 122,6 Mio. EUR im ersten Quartal beliefen sie sich auf
71,6 Mio. EUR im zweiten Quartal.

Aus unserer Extremsterblichkeitsdeckung, von der wir seit 2013
regelmiRig Tranchen in den Kapitalmarkt gebracht haben, ha-
ben wir einen Ertrag von 88 Mio. EUR unter den erfolgswirksam
zum Zeitwert bewerteten Bestdnden in den Kapitalanlagen der
Personen-Riickversicherung ausgewiesen.

Hannover Riick | Halbjahresfinanzbericht 2022

Der Krieg Russlands gegen die Ukraine wirkte sich auf unseren
Geschiftsbereich Personen-Riickversicherung nicht unmittel-
bar aus, da wir in keinem der beiden Lander signifikantes Ge-
schift zeichnen.

Im Bereich Financial Solutions konnten wir unser Geschaft wei-
ter ausbauen. Dabei sind wir in zahlreichen Markten gewach-
sen, unter anderem in China. Das erste Halbjahr war zudem
weltweit von einer weiterhin steigenden Nachfrage nach Losun-
gen zur Absicherung von Langlebigkeitsrisiken gekennzeichnet.
Erfreulich war, dass wir in Australien im ersten Quartal einen
ersten  Langlebigkeits-Riickversicherungsvertrag
konnten. Besonders gro3 war die Nachfrage zudem erneut vor
allem in GroBbritannien, dem nach wie vor groBten Markt, aber
auch in den USA, Kanada und Australien. Insgesamt zeigte sich
das Umfeld der Personen-Riickversicherung zufriedenstellend.

zeichnen

Das Bruttopramienvolumen in der Personen-Riickversicherung
stieg zum 30. Juni 2022 um 5,3 % auf 4,4 Mrd. EUR (Vorjahr:
4,2 Mrd. EUR). Bei unveranderten Wahrungskursen hétte sich
ein Wachstum von 0,3 % ergeben. Die verdiente Nettopramie



erhohte sich um 7,6 % auf 3,9 Mrd. EUR (3,7 Mrd. EUR). Wah-
rungskursbereinigt hitte der Zuwachs 2,3 % betragen.

Das Ergebnis aus selbstverwalteten Kapitalanlagen fiir die Per-
sonen-Riickversicherung verbesserte sich um 62,4 % auf
200,1 Mio. EUR (123,2 Mio. EUR). Das versicherungstechni-
sche Ergebnis inklusive Depotzinsen der Personen-Riickversi-
cherung belief sich auf -135,2 Mio. EUR (-192,9 Mio. EUR). Des

Kennzahlen zur Personen-Riickversicherung

Weiteren erzielten wir aus einem Vertragsriickzug einen positi-
ven Einmaleffekt in Hohe von 40 Mio. EUR, der im {ibrigen Er-
gebnis ausgewiesen wird.

Das operative Ergebnis (EBIT) stieg um 86,4 % auf
333,8 Mio. EUR (179,1 Mio. EUR). Der Nettogewinn des Ge-
schaftsfeldes Personen-Riickversicherung verbesserte sich
deutlich um 166,9 % auf 279,6 Mio. EUR (104,8 Mio. EUR).

1.1~ 1.4~ +- 1.1~ +- 1.4~ 1.1~

31.3. 30.6. Vorjahr 30.6. Vorjahr 30.6. 30.6.
Gebuchte Bruttopramie 2.184,6 2.235,8 +7,4% 4.420,5 +5,3% 2.081,7 4.198,1
Verdiente Nettopramie 1.927,7 2.019,6 +9,8% 3.947,3 +7,6% 1.838,9 3.668,5
Kapitalanlageergebnis 178,0 108,0 -0,6% 286,0 +1,9% 108,7 280,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 113,0 220,7 +153,5% 333,8 +86,4% 87.1 1791
Konzernergebnis 100,9 178,7 279,6  +166,9% 47,9 104,8
Ergebnis je Aktie in EUR 0,84 1,48 2,32 +166,9% 0,40 0,87
Selbstbehalt 88,6% 89,0% 88,8% 87,8% 88,2%
EBIT-Marge * 5,9% 10,9% 8,5% 4,7% 4,9%

1 Operatives Ergebnis (EBIT)/verdiente Nettopramie

Kapitalanlagen

e Starke Zinsanstiege in Hauptwahrungsraumen beeinflussen festverzinsliche Wertpapiere
e Bestand an selbstverwalteten Kapitalanlagen bleibt stabil bei 56,2 Mrd. EUR

e Ordentliche Kapitalanlageertrage steigen um 27,6 %

e Kapitalanlageergebnis verbessert sich um 13,2 %

e Kapitalanlagerendite erreicht 3,0 % und liegt Uber Ziel von mindestens 2,3 %

Im ersten Halbjahr entwickelten sich unsere Kapitalanlagen
trotz zahlreicher geo- und wirtschaftspolitischer Herausforde-
rungen sehr zufriedenstellend. Belastend wirkte sich, neben der
anhaltenden Pandemie insbesondere der Krieg in der Ukraine
aus, der die globalisierte Welt in einem unvorhersehbaren Aus-
maR traf. Unseren Kapitalanlagen kam zugute, dass wir uns
schon seit Ende letzten Jahres angesichts erwarteter Zentral-
bankaktivitaten und Inflationsentwicklungen eher vorsichtig po-
sitioniert hatten.

Im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere hatte die Geldpo-
litik der Notenbanken, die ihre Anleihekaufe stoppten und die
kurzfristigen Zinsen erhohten, deutliche Auswirkungen. Dane-
ben belasteten Inflationssorgen und hohere Staatsverschuldun-
gen. Dies fithrte in unseren Hauptwidhrungsraumen iiber na-
hezu alle Laufzeiten zu starkeren Zinsanstiegen als erwartet,
was sich in ricklaufigen stillen Reserven auf unseren festver-
zinslichen Wertpapieren widerspiegelte. Gleichzeitig wirkten
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sich die hoheren Zinsen positiv auf die Neu- und Wiederanlage
aus.

Zeigten sich die Anleihenkurse von Entwicklungslandern und
Emittenten mit geringer Bonitdt zundchst noch relativ stabil,
nahmen im zweiten Quartal die Risikoaufschlige spiirbar zu.
Die damit verbundenen Marktwertriickgdnge wurden durch un-
seren hohen Fremdwéhrungsanteil und das deutliche Erstarken
einiger Wahrungen gegentiber dem Euro zum Teil kompensiert.

Die Aktienmaérkte verzeichneten iiber den Berichtszeitraum die
schlechteste Performance der letzten Jahre. Durch rechtzeitige
Liquidierung unserer Positionen konnten wir hier einen positi-
ven Ergebnisbeitrag in Hohe von 95 Mio. EUR erzielen.

Inflation bleibt ein prdgendes Thema, dem wir allerdings erfolg-
reich mit unserem Bestand an inflationsgebundenen Anleihen
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begegnen. Sie trugen einen sehr erfreulichen Beitrag zu unse-
rem ordentlichen Kapitalanlageergebnis bei.

Der Bestand unserer selbstverwalteten Kapitalanlagen blieb mit
56,2 Mrd. EUR im Vergleich zum Ende des Vorjahres stabil
(31. Dezember 2021: 56,2 Mrd. EUR). Die hoheren Zinsen und
Risikoaufschlige reduzierten die Marktwerte unserer festver-
zinslichen Wertpapiere. Die Riickgange wurden jedoch kom-
pensiert durch den operativen Cashflow und positive Wahrungs-
effekte. Die unrealisierten Verluste unserer festverzinslichen
Wertpapiere beliefen sich per Ende Juni auf 3,8 Mrd. EUR. Die-
sen standen zum 31. Dezember 2021 noch 1,4 Mrd. EUR unre-
alisierte Gewinne entgegen.

Abgesehen von der Liquidation unseres Bestandes an gelisteten
Aktien haben wir unsere Assetallokation im ersten Halbjahr
weitgehend stabil gehalten. Im Immobilienbereich haben wir
Marktopportunitaten genutzt, um unser Portefeuille in Siidame-
rika und Europa zu starken. Die modifizierte Duration des Por-
tefeuilles unserer festverzinslichen Wertpapiere liegt mit 5,2
(5,8) im Vergleich zum Vorjahresende etwas niedriger.

Die ordentlichen Kapitalanlageertrdge ohne Depotzinsen lagen
mit 869,6 Mio. EUR (681,7 Mio. EUR) deutlich iber dem Niveau
der Vergleichsperiode und haben unsere Erwartungen sogar
leicht iibertroffen. Hier schldgt sich mit 195,0 Mio. EUR (49,2
Mio. EUR) vor allem die Inflationsamortisation unserer inflati-
onsgebundenen Anleihen nieder. Zudem konnten wir die Er-
trage aus unseren Immobilienengagements und die Ertrage aus
festverzinslichen Wertpapieren deutlich ausweiten, so dass die
erwartungsgemall riicklaufigen Ausschiittungen aus alternati-
ven Investmentfonds kompensiert werden konnten. Das Depot-
zinsergebnis ging auf 126,6 Mio. EUR (172,2 Mio. EUR) zuriick.

Das saldierte Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen be-
trug 52,3 Mio. EUR (142,0 Mio. EUR) und ist hauptsichlich auf
die Liquidierung unseres Bestands an borsennotierten Aktien
und auf Umschichtungen in unseren Kreditportefeuilles sowie
auf die allgemeine Portefeuillepflege zuriickzufiihren. Zudem
haben wir im ersten Quartal Teile unserer Bestinde an russi-
schen und ukrainischen Anleihen verauert. Abschreibungen
waren in Hohe von 51,9 Mio. EUR (38,4 Mio. EUR) vorzuneh-
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men. Davon entfielen 7,9 Mio. EUR (13,9 Mio. EUR) auf alterna-
tive Kapitalanlagen sowie 4,6 Mio. EUR (5,6 Mio. EUR) auf Im-
mobilienfonds und 16,5 Mio. EUR (0,2 Mio. EUR) auf festver-
zinsliche Titel. Hierbei handelte es sich weit liberwiegend um
russische oder ukrainische Emittenten. Die planmaRigen Ab-
schreibungen auf direkt gehaltene Immobilien stiegen mit
22,8 Mio. EUR (18,1 Mio. EUR) etwas an, was unser weiter ge-
stiegenes Engagement in diesem Bereich widerspiegelt.

In den erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Bestanden der
Kapitalanlagen erzielten wir einen Ertrag von 88 Mio. EUR aus
unserer Extremsterblichkeitsdeckung. Dem stand ein negativer
Betrag von 92 Mio. EUR aus einem mit einem Riickversiche-
rungsvertrag verbundenen Derivat in GroRbritannien gegen-
uber.

Fir das Kreditrisiko spezieller Lebensriickversicherungsver-
trdge (ModCo), bei denen Wertpapierdepots von Zedenten in
unserem Namen gehalten werden, bilanzieren wir ein Derivat,
aus dessen Wertentwicklung erfolgswirksame unrealisierte Ver-
luste in Hohe von 1,7 Mio. EUR (-14,1 Mio. EUR) entstanden.
Wirtschaftlich gehen wir bei dieser Position von einer neutralen
Entwicklung aus, sodass die Volatilitat einzelner Quartale nichts
itber den eigentlichen Geschiftserfolg aussagt. Groere Effekte
ergaben sich des Weiteren aus der Wertentwicklung zweier wei-
terer Derivate mit Bezug zur Versicherungstechnik, deren ge-
genlaufige Effekte sich in Summe allerdings nahezu ausgegli-
chen haben. Insgesamt beliefen sich die unrealisierten Gewinne
unserer erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Bestiande auf
27,9 Mio. EUR (43,1 Mio. EUR unrealisierte Verluste).

Dank deutlich gestiegener ordentlicher Ertrage lag das
Kapitalanlageergebnis mit 980,0 Mio. EUR (865,8 Mio. EUR)
trotz eines niedrigeren Realisierungsergebnisses und etwas
hoherer Abschreibungen erfreulich iiber dem Niveau der

Vergleichsperiode. Auf  unsere selbstverwalteten
Kapitalanlagen entfielen dabei 853,3 Mio. EUR
(693,7 Mio. EUR), woraus sich eine annualisierte

Durchschnittsrendite (inklusive der Effekte aus Derivaten) von
3,0 % ergab, die liber unserem Ziel von rund mindestens 2,3 %
fiir das Gesamtjahr lag.
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Kapitalanlageergebnis

2022 2021

in Mio. EUR
1.1~ 1.4~ +/— 1.1~ +/— 1.4~ 1.1~
31.3. 30.6. Vorjahr 30.6. Vorjahr 30.6. 30.6.
Ordentliche Kapitalanlageertrage ’ 396,6 473,0 +27,3% 869,6 +27,6% 371,5 681,7
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten
Unternehmen 27,0 6,5 +70,6% 33,5 +108,9% 3,8 16,0
Realisierte Gewinne/Verluste 41,8 10,5 -79,7% 52,3 -63,2% 51,8 142,0
Abschreibungen 2 14,6 37,4  +115,7% 51,9 +35,3% 17,3 38,4
Veranderung der Zeitwerte von
Finanzinstrumenten 3 21,6 6,3 -4,2% 27,9 -164,6% 6,6 -43,1
Kapitalanlageaufwendungen 43,3 34,7 +4,3% 78,0 +20,7% 33,3 64,6
Nettoertrage aus selbstverwalteten
Kapitalanlagen 429,0 4243 +10,8% 853,3 +23,0% 383,1 693,7
Depotzinsertrage und -aufwendungen 54,8 71,8 +72,4% 126,6 -26,4% 41,6 172,2
Kapitalanlageergebnis 483,9 496,1 +16,8% 980,0 +13,2% 424,7 865,8

1 Ohne Depotzinsen

2 Inklusive planmaRiger und auBerplanmaRiger Abschreibungen auf Immobilien

3 Erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteter Bestand und Handelsbestand

12

Hannover Riick | Halbjahresfinanzbericht 2022



Chancen- und Risikobericht

Risikobericht

e Die Hannover Ruck verfugt weiterhin Uber eine gute Kapitalausstattung oberhalb der festgelegten
strategischen Schwellenwerte. Die Kapitalausstattung wird fortwahrend vor dem Hintergrund von
mdglichen Anderungen im Risikoprofil und den Auswirkungen externer Ereignisse iiberpriift.

e Unser Risikomanagementsystem iiberwacht fortlaufend die Aufnahme und Anderung von Risiken
und ist in der Lage, flexibel auf sich andernde interne und externe Faktoren zu reagieren.

Der vorliegende Chancen- und Risikobericht fasst die wesentli-
chen Risikoinformationen des ersten Halbjahres 2022 zusam-
men. Ergidnzende Informationen im Hinblick auf die Chancen
und Risiken unseres Geschifts konnen dem Konzerngeschafts-
bericht 2021 entnommen werden.

Risikolandschaft der Hannover Riick

Die Hannover Riick-Gruppe geht im Rahmen ihrer Geschaftsta-
tigkeit eine Vielzahl von Risiken ein. Diese Risiken werden be-
wusst eingegangen, gesteuert und tiberwacht, um die damit ver-
bundenen Chancen wahrzunehmen. Elementar fiir die Uber-
nahme von Risiken sind die Vorgaben und Entscheidungen des
Vorstandes zum Risikoappetit der Hannover Riick-Gruppe.
Diese basieren auf den Berechnungen der Risikotragfahigkeit.
Durch unsere Geschiftstatigkeit auf allen Kontinenten und die
Diversifikation zwischen unseren Geschéftsfeldern Schaden-
und Personen-Riickversicherung erzielen wir einen effektiven
Einsatz unseres Kapitals unter Chancen- und Risikogesichts-
punkten. Neben unserer primiren Geschéftstatigkeit als Riick-
versicherer in der Schaden- und Personen-Riickversicherung
verbriefen wir auch Versicherungsrisiken am Kapitalmarkt. Un-
serem Risikomanagement kommt dabei eine entscheidende Be-
deutung zu: unter anderem, damit die Risiken fiir das Riickver-
sicherungsportefeuille kalkulierbar bleiben und auch auBerge-
wohnliche GroRschiaden das Ergebnis nicht tiber Gebiihr beein-
trachtigen.

Die Risikolandschaft der Hannover Riick umfasst:

e versicherungstechnische Risiken der Schaden- und Per-
sonen-Riickversicherung, die origindr auf unsere Ge-
schaftstatigkeit zuriickzufiihren sind und sich unter an-
derem in Schwankungen der Schadenschatzungen sowie
in unerwarteten Katastrophen und Veranderungen bio-
metrischer Faktoren wie Sterblichkeit manifestieren,

e Marktrisiken, die im Rahmen unserer Kapitalanlage, aber
auch aufgrund der Bewertung teilweise langfristiger ver-
sicherungstechnischer Zahlungsverpflichtungen entste-
hen,

e Forderungsausfallrisiken, die aus den vielfaltigen Ge-
schaftsverbindungen und Zahlungsverpflichtungen unter
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anderem mit Kunden, Retrozessiondren und Banken re-
sultieren,

e operationelle Risiken, die sich zum Beispiel aus fehler-
haften Prozessen oder Systemen ergeben konnen, sowie

e Reputationsrisiken, z. B. verursacht durch unzurei-
chende Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten,
Liquiditatsrisiken, strategische Risiken und Zukunftsrisi-
ken.

Grundsatzlich werden alle Risikoarten durch langfristige
Trends, wie den Klimawandel, beeinflusst. Es besteht daher ein
Zusammenhang zwischen Nachhaltigkeitsaspekten und der Ri-
sikolandschaft der Hannover Riick.

Aktuell sind unsere grofSten Risiken die Kredit- und Spreadrisi-
ken innerhalb der Marktrisiken, die Reserve- und die Katastro-
phenrisiken innerhalb der versicherungstechnischen Risiken
der Schaden-Riickversicherung sowie die Sterblichkeits- und
Morbiditatsrisiken innerhalb der versicherungstechnischen Ri-
siken der Personen-Riickversicherung.

Strategieumsetzung

Eine starke Governance und ein starkes Risikomanagement, in-
tegrierte Compliance und Corporate Social Responsibility bilden
das Fundament fiir unser Wachstum als verldsslicher, globaler
Riickversicherungspartner. Dies ist auch in der Konzernstrate-
gie fiir den Zyklus 2021-2023 so verankert.

Aus der Konzernstrategie leiten wir unsere Risikostrategie ab.
Sie ist das zentrale Element fiir unseren Umgang mit Chancen
und Risiken. Die Risikostrategie, das Risikoregister sowie das
zentrale Limit- und Schwellenwertsystem als Bestandteile unse-
rer Rahmenrichtlinie des Risiko- und Kapitalmanagements
iiberpriifen wir fortwahrend aber mindestens einmal im Jahr.
Dadurch gewéhrleisten wir die Aktualitat unseres Risikomana-
gementsystems.

Unser Gesamtunternehmensrisiko steuern wir so, dass wir mit
einer Wahrscheinlichkeit von 90 % p. a. ein positives Konzern-
ergebnis nach IFRS erwarten konnen und eine Solvenzquote
von mindestens 180 % sicherstellen. Eine Quote von 200 % ist

13



als Schwellenwert festgelegt, der bei Unterschreitung Gegen-
mafnahmen nach sich zoge. Diese Kennzahlen werden mit un-
serem internen Kapitalmodell iiberwacht, und uiber die Einhal-
tung dieser KenngroBen wird der Vorstand mindestens quar-
talsweise im Rahmen der reguliaren Risikoberichterstattung in-
formiert. Die notwendige Eigenkapitalausstattung bestimmt
sich nach den Anforderungen unseres 6konomischen Kapitalm-
odells, den aufsichtsrechtlichen Vorgaben, den Erwartungen
der Ratingagenturen fiir unser Zielrating und den Erwartungen
unserer Kunden.

Wesentliche externe Einflussfaktoren
auf das Risikomanagement

In diesem Abschnitt werden externe Faktoren und Ereignisse
aus dem ersten Halbjahr 2022 beschrieben und gewiirdigt, die
einen besonderen Einfluss auf das Risikomanagement hatten
oder in Zukunft haben konnen.

Krieg in der Ukraine: Das Inflationsrisiko und die damit zusam-
menhingenden Maknahmen der Zentralbanken, die Ungewiss-
heit der Covid-19-Entwicklungen sowie die Spannungen zwi-
schen Russland und der EU/den USA haben zu einer erhebli-
chen Volatilitdt an den Finanzmarkten seit Beginn des Jahres
2022 gefiihrt.

Der Konflikt und seine Folgen haben die Preise fiir Energie und
andere Rohstoffe in die Hohe getrieben und damit auch die
Inflation; insbesondere Europa bekommt die Folgen der
héheren O1- und Gaspreise zu spiiren.

Auch der Welthandel wurde weiter gestort. Dies fiihrte zu Pro-
blemen in den Lieferketten und Produktionsprozessen, die
durch die strenge Covid-19-Politik in China noch verschéarft wur-
den. Die weitere wirtschaftliche Entwicklung wird letztlich vom
Verlauf und den Auswirkungen des Krieges abhangen. Die Un-
ternehmen sehen sich mit hoheren Produktions- und Logistik-
kosten konfrontiert.

Die Auswirkung auf das durch uns riickversicherte Portfolio
wird fortwahrend u.a. im Rahmen von Szenarioanalysen
uberwacht. Fur mogliche Schadenbelastungen aus dem Krieg
hat die Hannover Riick im ersten Halbjahr eine Riickstellung von
316 Mio. EUR gebildet. Die Schadenschitzung unterliegt hohen
Unsicherheiten, da sie vom weiteren Verlauf des Krieges aber
auch vom Ausgang gerichtlicher Entscheidungen in den
kommenden Jahren abhingt.

Die von den jeweiligen Regierungen verhdngten Sanktionen
und Gegensanktionen werden derzeit dynamisch angewandt
und regelmalig erweitert. Die Zeichnung neuer Risiken oder
die Erneuerung von Vertrigen mit Kunden in Russland und
WeiRrussland hat die Hannover Riick bis auf Weiteres pausiert.
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Angesichts des Kriegs in der Ukraine sieht die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eine verstirkte Gefahr
von Cyberangriffen auch auf den deutschen Finanzsektor. Die
Hannover Riick beobachtet erhohte Aktivitaten, verzeichnet al-
lerdings aktuell keine operativen Schaden oder erfolgreichen
Angriffe.

Covid-19-Pandemie: Der hybride Geschaftsbetrieb an unseren
Standorten im Wechsel mit Arbeit der Belegschaft von zu Hause
funktioniert weiterhin reibungslos, u.a. aufgrund sich immer
weiter etablierender digitaler Geschiftsprozesse. Die riickversi-
cherungsseitig groften Belastungen in Bezug auf die Pandemie
bestanden im Wesentlichen aus der Deckung von Betriebsun-
terbrechungen, Ubersterblichkeit, Kreditversicherung, Veran-
staltungsausfallen sowie Kranken- bzw. Unfallversicherung. De-
ckungen fiir Betriebsunterbrechungen und Veranstaltungsaus-
falle sind inzwischen weitgehend vertraglich ausgeschlossen.
Deckungen fiir Kreditversicherung, Lebensversicherung sowie
Kranken- und Unfallversicherung bestehen weiterhin, so dass
die zukiinftige Schadenlast vom weiteren Verlauf der Pandemie
und den einzelstaatlichen GegenmaBnahmen abhangen und da-
mit weiterhin eine hohe Unsicherheit besteht.

Langzeitwirkungen im Fall einer Infektion werden weiterhin be-
obachtet. Das sogenannte Post-Covid-Syndrom konnte negative
Auswirkungen auf die Deckung von Krankheitskosten und Be-
rufsunfahigkeit haben.

Wir beobachten die Entwicklung unseres Sterblichkeitsge-
schafts (insbesondere in den USA) sowie unseres weltweiten
Morbiditatsgeschéfts, insbesondere auch mit Blick auf die Aus-
wirkungen der Covid-19-Pandemie, fortlaufend. Es ist zu erwar-
ten, dass die Covid-19-Pandemie im Jahr 2022 zu weiteren Be-
lastungen fiihren wird. Zu erwdhnen sind dabei neben dem US-
amerikanischen Geschéft insbesondere das stidafrikanische und
stidamerikanische Mortalitdtsgeschaft. Im Morbidititsgeschaft
liegt unser Augenmerk insbesondere auf den Entwicklungen im
australischen bzw. asiatischen Markt.

Regulatorische Entwicklungen: Von groRer Bedeutung fiir die
Hannover Riick sind die Veroffentlichung zur Corporate Su-
stainability Reporting Directive (CSRD), die unsere nichtfinanzi-
ellen Berichtspflichten unter der Non-Financial Disclosure Re-
gulation (NFRD) andert und stark ausweitet. Die CSRD verlangt
von den Unternehmen, die Daten bereitzustellen, die Finanzin-
stitute benodtigen, um ihren Verpflichtungen gemall der Su-
stainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) und der Taxo-
nomy Regulation nachzukommen.

Ebenfalls von groRer Bedeutung sind die Technischen Stan-
dards zur Taxonomie-Verordnung, die klarstellen, welche Infor-
mationen tber unser Taxonomie-konformes Geschaft offenge-
legt werden miissen. Im Zusammenhang mit der Taxonomie-
Verordnung hat die EU einen Delegierten Rechtsakt verabschie-
det, der die technischen Screening-Kriterien fiir wirtschaftliche
Aktivitaten definiert, die einen wesentlichen Beitrag zur Minde-
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rung des Klimawandels und zur Anpassung an den Klimawandel
leisten konnen. Der (sogenannte) Artikel 8 der Taxonomie-Ver-
ordnung legt detailliert dar, wie die Berichtspflichten der Unter-
nehmen unter der Taxonomie im aktuellen Rahmen der nichtfi-
nanziellen Berichterstattung (NFRD-->CSRD) funktionieren
werden - insbesondere wie die KPIs zu berechnen sind. Im We-
sentlichen miissen Unternehmen den Anteil der Taxonomie-
konformen sowie der nicht Taxonomie-konformen Aktivititen
an ihren Gesamtinvestitionen und Gesamtaktivitaten offenlegen.
Fiir die Hannover Riick betrife dies die Aufteilung der versiche-
rungstechnischen Pramien auf bestimmte vorgegebene Katego-
rien.

Solvency II wird derzeit iberpriift und nun liegt der Berichts-
entwurf beim Europaparlament vor. Die Abstimmung im Eur-
opaparlament wird Ende 2022 erwartet. Die Trilog-Verhandlun-
gen zwischen Europaparlament, Kommission und Rat werden,
wahrend der schwedischen EU-Ratsprasidentschaft, in Q1/2023
stattfinden. Eine Erstanwendung der iiberarbeiteten Solvency II
Direktive im Jahr 2025 ist ambitioniert, aber maoglich.

Seit mehr als sieben Jahren arbeitet die International Associati-
on of Insurance Supervisors (IAIS) an einem global giiltigen ri-
sikobasierten Kapitalstandard. Dieser Insurance Capital Stan-
dard (ICS) soll einen iibergreifenden Regulierungsrahmen fiir
die groften international titigen Versicherungsgruppen schaf-
fen, mit Mindeststandards fiir die Bewertung von Risiken und
daraus folgenden Anforderungen an die Kapitalausstattung.
Eine Konsultation zum Thema Anerkennung der Aggregations-
methode ist vor kurzem veroffentlicht worden.

Das britische Finanzministerium (HM Treasury) und die briti-
sche Aufsichtsbehorde (Prudential Regulation Authority) haben
ihre Stellungnahme zu den Reformen des Versicherungsauf-
sichtsrahmens veroffentlicht. Im Ergebnis konnte es zu Abwei-
chungen zu Solvency II und Wettbewerbsvorteilen fiir Unter-
nehmen mit Sitzland UK kommen.

Die BaFin hat die tiberarbeitete Fassung der Versicherungsauf-
sichtlichen Anforderungen an die IT (VAIT) veroffentlicht. Das
Rundschreiben ersetzt die bisherige Fassung; die neuen Rege-
lungen gelten sofort und ohne Ubergangsfrist.

Naturkatastrophenrisiken und Klimawandel: Naturkatastro-
phenereignisse im ersten Halbjahr 2022 in verschiedenen Regi-
onen der Welt hatten auch Auswirkungen auf die Hannover
Riick. In der Berichtsperiode sind besonders der Wintersturm
»Ylenia / Zeynep“ in Europa sowie Starkregen und Uber-
schwemmung in Australien sowie Diirren in Brasilien bemer-
kenswert.

Naturkatastrophen werden zunehmend vom Klimawandel be-
einflusst und die damit verbundenen Auswirkungen stellen eine
groRe Herausforderung fiir das Risikomanagement dar. Zum
Modellieren von Katastrophenauswirkungen nutzen wir sowohl
externe als auch interne Risikomodelle. Die Uberwachung der
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Risiken, die aus Naturgefahren resultieren, wird durch Stress-
tests, Szenario- und Sensitivititsanalysen vervollstandigt.

Inflation in der Versicherungstechnik: Die weltweit gestiege-
nen Inflationsraten betreffen potenziell mehrere Faktoren unse-
rer Geschaftstiatigkeit, wie beispielsweise die Pramienberech-
nung, die Schadenreserven, das Grolschadenbudget, die Kapi-
talanlagen und die Verwaltungskosten. Zu all diesen Punkten
haben wir Mafnahmen zum Umgang mit der Preissteigerung
entwickelt. Dabei ist der allgemeine Anstieg der Konsumenten-
preise von der fiir uns relevanten Schaden- und Kosteninflation
zu differenzieren. So beriicksichtigt der Hannover Riick-spezifi-
sche Schadeninflationsindex die Mischung aus verschiedenen
Geschiftssparten, Regionen und Wahrungen. Hier sind fiir das
Haftpflichtgeschift die Lohne und Gehalter, die Baukosten fir
die Sachversicherung einschlieflich Naturgefahren und die me-
dizinischen Kosten fiir die Lebens- und Krankenversicherung zu
nennen. Die Inflation wird in unserem Reservierungsprozess
mindestens auf Basis der durchschnittlichen Inflationsraten der
Vergangenheit beriicksichtigt. Addquate Reservierungspro-
zesse sind insbesondere wichtig in langabwickelnden Sparten,
da mehrere Zeichnungsjahre gleichzeitig betroffen sein konnen.
Inflationstreiber werden von uns im gesamten Geschéftsablauf
itberwacht und u.a. durch Beriicksichtigung in der Pramienkal-
kulation, durch Indexklauseln und Staffelprovisionen reduziert.
Teile unserer Inflationsrisiken haben wir durch inflationsindi-
zierte, festverzinsliche Wertpapiere abgesichert.

Lieferkettenrisiken:

Im Verlauf der Covid-19-Pandemie und im Zusammenhang mit
dem Krieg in der Ukraine hat sich gezeigt, dass globale Liefer-
ketten, insbesondere in Kombination mit reduzierter Lagerhal-
tung, sowie Oligopolen hinsichtlich der Produktion von Gilitern
und Waren Risiken fiir die Kontinuitat des Geschiftsbetriebes in
vielen Sektoren bergen. Dies kann zu erhohten Schadenleistun-
gen aufgrund verteuerter Beschaffungskosten oder Betriebsun-
terbrechungen fiihren. Diese stellen fiir viele Unternehmen ein
existentielles Risiko dar. Cyber-Angriffe, die auf vielfaltige
Weise Lieferketten storen oder unterbrechen konnen, kommen
durch die Zunahme in Frequenz und Schwere noch risikostei-
gernd hinzu.

Steigende regulatorische Anforderungen hinsichtlich der Ver-
antwortung von Unternehmen in Bezug auf Nachhaltigkeitsas-
pekte in Lieferketten werden in den nichsten Jahren in der in-
ternationalen Geschiftswelt weiter an Bedeutung gewinnen.

Kapitalmarktumfeld: Im ersten Halbjahr entwickelten sich un-
sere Kapitalanlagen insgesamt entsprechend unserer Erwartun-
gen, obwohl neben der anhaltenden Pandemie und zahlreichen
geo- und wirtschaftspolitischen Herausforderungen, insbeson-
dere der Krieg in der Ukraine die globalisierte Welt in einem
unvorhersehbaren Ausmall traf. Unseren Kapitalanlagen kam
dabei zugute, dass wir uns schon seit Ende letzten Jahres in Aus-
richtung auf zu erwartende Zentralbankaktivititen und Inflati-
onsentwicklungen eher vorsichtig positioniert hatten.
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Ein wichtiger externer Einflussfaktor auf die erzielbare Rendite
aus unseren Kapitalanlagen ist das allgemeine Zinsniveau. Hier
schlug sich im Berichtszeitraum sowohl die Zinsdynamik der
Notenbanken nieder, die ihre Anleihekdufe stoppten und die
kurzfristigen Zinsen erhohten, als auch hohe Inflationssorgen
und gestiegene Staatsverschuldungen. Dies fiihrte sowohl im
Euro-Bereich als auch im Bereich des US-Dollars und Britischen
Pfunds im ersten Halbjahr in allen Laufzeitenbereichen zu ei-
nem starkeren Zinsanstieg als erwartet. Im EUR-Bereich sind
erstmals seit Jahren wieder iiber alle Laufzeiten positive Rendi-
ten zu verzeichnen. Auch wenn sich dies zundchst wertmin-
dernd auf die Marktwerte unserer festverzinslichen Wertpapiere
auswirkt, kommt uns das insgesamt gestiegene Niveau bei der
Neu- und Wiederanlage zu gute. Zudem waren im Bereich der
Anleihen von Entwicklungslindern und Emittenten mit geringe-
ren Bonitdten seit Jahresbeginn zwar noch mit begrenzter Vola-
tilitdt, gerade aber im zweiten Quartal spiirbare Anstiege der Ri-
sikoaufschlage zu beobachten. In Folge ergaben sich deutlich
splrbare Marktwertriickgange unserer festverzinslichen Wert-
papiere, die allerdings durch unseren hohen Fremdwahrungs-
anteil und das deutliche Erstarken dieser Wahrungen gegen-
iiber dem Euro zum Teil kompensiert wurden.

Ab dem vierten Quartal erwarten wir eine abflachende Zinsdy-
namik, die durchaus auch mit einer reduzierten Wirtschaftsdy-
namik einhergehen kann. Sollte sich dies auch in den Preisen
an den Kapitalmarkten niederschlagen, werden wir diese auf-
merksam hinsichtlich sich bietender Opportunitaten beobach-
ten.

An den Aktienmarkten war ilber den Berichtszeitraum die
schlechteste Performance der letzten Jahre zu verzeichnen.
Durch rechtzeitige Liquidierung unserer Positionen konnten wir
hier dennoch ein positives Ergebnis erzielen.

Inflation bleibt weiterhin ein pragendes Thema. Denn auch ohne
den Krieg in der Ukraine wiirden Nachholeffekte aus der Pan-
demie auf enge Arbeitsméirkte treffen und, wie in den USA be-
reits zu beobachten, eine Lohn-Preis-Spirale in Gang setzen
konnen. Hohere Energiekosten und aus dem Takt geratene Ver-
sorgungsketten tragen ihr Ubriges bei. Bei Letzteren ist zusitz-
lich die wichtige aber schwer einzuschatzende Rolle Chinas vor
dem Hintergrund seiner Corona-Politik zu beachten. Durch den
Krieg in der Ukraine werden die Themen Energie und Rohstoffe
aber auch die Zukunft der bisherigen Globalisierung und ihrer
Handelsstrome zusétzlich mit Spannung aufgeladen.

Unverdndert exponiert sind wir im Markt fiir privates Beteili-
gungskapital. Hier folgen die Marktwertverdnderungen weniger
allgemeinen Marktlagen als mehr unternehmensindividuellen
Einschidtzungen. So bestehen die Risiken vornehmlich im Ge-
schaftsmodell und der Profitabilitdt und zu einem geringeren
Teil in der Zinskomponente der Betrachtung der Kapitalfluss-
prognosen. So sehen wir auch den im Berichtszeitraum bei ver-
einzelten Anlagen entstandenen Abschreibungsbedarf nicht als
Ausdruck eines allgemein gestiegenen Risikos im Markt, son-
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dern im Rahmen des dieser Assetklasse und dieser Unterneh-
menscharakteristika eigenen Risikoprofils.

Die Bedeutung von Immobilienrisiken ist fiir uns aufgrund un-
seres kontinuierlichen Engagements in diesem Bereich unver-
andert wesentlich. Wir streuen diese Risiken durch breit diver-
sifizierte Investitionen in hochqualitative Markte weltweit, de-
nen jeweils ausfiihrliche Objekt, Manager und Marktanalysen
vorausgehen.

Im Rahmen unserer Liquidititssteuerung haben wir Bestande
definiert, die sich auch in Finanzstresssituationen wie der Fi-
nanzkrise 2008 als hoch liquide erwiesen haben. Sie bestehen
vor allem aus freien deutschen, englischen und US-amerikani-
schen Staatsanleihen und sollen sicherstellen, dass auch im
Falle eines Zusammentreffens unterstellter Extremereignisse
unsere Zahlungsfihigkeit gewahrleistet ist. Der Bestand dieser
Liquiditatsreserve betrug zum Bilanzstichtag 7,6 Mrd. EUR
(Vorjahr: 6,7 Mrd. EUR). Dariiber hinaus steuern wir die Liqui-
ditat des Bestandes durch eine borsentiagliche Kontrolle der Li-
quiditat der Bestandstitel. Dank dieser Malnahmen erfolgt eine
wirksame Reduzierung des Liquiditatsrisikos. Fiir die ndhere
Zukunft gehen wir fiir die Kapitalanlagen weiterhin von erhoh-
ten Volatilitdten an den globalen Kapitalmarkten aus, sehen sie
allerdings auch als Chance und sind der Meinung, dass wir mit
unserer derzeitigen Kapitalanlageausrichtung angemessen vor-
bereitet sind. Fur ndhere Informationen dazu verweisen wir auf
das Kapitel , Kapitalanlagen“ im Lagebericht auf Seite 10.

Chancenbericht

Geschwindigkeit ist einer der Werte, anhand derer erfolgreicher
Wissenstransfer gemessen wird. Es geht um schnelle und effek-
tive Losungen und darum, dem Wettbewerb einen Schritt vor-
aus zu sein. Die Hannover Riick sucht systematisch nach neuen
Geschiftsmoglichkeiten, um nachhaltiges Wachstum zu erzeu-
gen und die profitable Entwicklung des Unternehmens zu star-
ken. Damit Chancen erkannt und Ideen erfolgreich in Geschaft
umgesetzt werden konnen, verfolgt die Hannover Riick mehrere
eng miteinander verkniipfte Wege, um ein ganzheitliches Chan-
cen- und Risikomanagement zu gewahrleisten. Von Bedeutung
ist dabei das iiberschneidungsfreie Zusammenwirken der ver-
schiedenen Funktionen innerhalb des Chancen- und des Risiko-
managements, das durch definierte Schnittstellen sichergestellt
ist.

Zu den wesentlichen Elementen des Chancenmanagements der
Hannover Riick zdhlen die verschiedenen marktspezifischen In-
novationen in den Geschiftsfeldern Personen- und Schaden-
Riickversicherung.

Fiir diese Geschiftsfelder werden Trends mit Unterstiitzung von
externen Quellen und Partnern gezielt aufgespiirt und analysiert
sowie die Bediirfnisse unserer Kunden entlang der gesamten
versicherungsrelevanten Wertschopfungskette antizipiert. Da-
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bei werden neue Geschéaftschancen gezielt identifiziert, die Zu-
gang zu innovativen Technologien und eine Steigerung der At-
traktivitat gegenitber Kunden versprechen. Aus diesem Anlass
entwickelt die Hannover Riick geschéftsrelevante Partnerschaf-
ten mit Akzeleratoren, Inkubatoren, Company Buildern, Start-
ups und Forschungsinstituten, um die Wettbewerbsfihigkeit
der Hannover Riick im Bereich InsurTech bzw. digitaler Losun-
gen zu starken. Fir die Bewertung der strategischen und tech-
nischen Bedeutung von neuen innovativen digitalen Technolo-
gien wurden in der Hannover Riick-Gruppe verschiedene Kom-
petenz-Center aufgebaut und die Zielsetzung dieser Innovati-
onseinheiten auf ein strategisches Fundament gestellt. Das Zu-
sammenspiel dieser Einheiten basiert auf einem dedizierten An-
satz, der die Aktivitdten mit spezifischer Expertise und Effizienz
verbessert. Konkret wurden neue Akzeleratoren-Einheiten im
Bereich Network, Business (jeweils in der Business Group P &
Cund L & H), Technology und Parametrics etabliert. Zu den Auf-
gaben dieser Organisationseinheiten gehoren u. a. die globale
Skalierung existierender, regionaler Produkte und Losungen,
die Entwicklung neuer branchen- und kundenspezifischer Digi-
tal Assets sowie die gezielte Unterstiitzung von InsurTechs beim
Aufbau ihrer digitalen Geschéftsmodelle. Dieses breite Aufga-
benspektrum dient den klar definierten Zielen, neues Pramien-
potenzial fiir die Gruppe zu generieren, neue strategische Part-
nerschaften zu schliefen sowie neue Fahigkeiten im Bereich
von Digitalisierung und Data Analytics zu erlangen.

Die Versorgungsliicke schlieBen

Im Verlauf der letzten Jahre kann man einen deutlichen An-
stieg bei der Anzahl und Schwere von Naturkatastrophen be-
obachten. Das erhohte Risiko ist hauptsachlich auf die wirt-
schaftliche Entwicklung, das generelle Bevolkerungswachs-
tum, eine hohere Konzentration von Vermogenswerten in
exponierten Gebieten und zunehmend auch auf den Klima-
wandel zurlckzufihren. Dabei ist die Kluft zwischen nicht
versicherten und versicherten Schaden insbesondere in
Schwellen- und Entwicklungslandern groRB. Vor diesem Hin-
tergrund verstarkt die Hannover Rick ihr Engagement in Ko-
operation sowohl mit dem offentlichen Sektor als auch mit
der Privatwirtschaft, um die Versicherungslicke zum Schutz
vor insbesondere klimabedingten Katastrophen in Entwick-
lungs- und Schwellenlandern weiter zu schlieBen. Dies er-
folgt beispielsweise in ausgewahlten, exponierten Landern
im Kontext des trilateralen Abkommens zwischen dem Ins-
urance Development Forum, dem Bundesministerium fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sowie
dem Entwicklungsprogramm der Vereinten Nationen Uber
die Bereitstellung von Kapazitaten fur den Natural Disaster
Fund sowie fur regionale Risikopools gegen Naturgefahren
und eine Reihe von anderen Programmen mit Ruckversiche-
rungsbezug. Ein Beispiel der Starkung der Resilienz von vul-
nerablen Regionen durch die Hannover Rick ist die Entwick-
lung eines parametrischen Hochwasser- und Erdbebenpro-
duktes in Kolumbien fir die Gemeinde Medellin, welches
auch einen Erdrutschschutz umfasst.
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Als weitere Bausteine der Innovationslandschaft riicken die
Themen Unternehmenskultur und Entrepreneurship zuneh-
mend in den Fokus.

Durch die dynamische Vernetzung der handelnden Mitarbeiten-
den im Innovationsbereich der Hannover Riick ergeben sich in-
tensive Verbindungen zu weiteren Projekten, Arbeitsgemein-
schaften und Gremien, etwa zur Arbeitsgruppe ,,Emerging Risks
und Scientific Affairs“ im Hinblick auf zukiinftige Risiken und
Chancen. Die Arbeitsgruppe fiihrt eine qualitative Bewertung
der Emerging Risks durch. Im Ergebnis werden dabei jedoch
nicht nur die potenziellen Risiken, sondern auch eventuell vor-
handene Geschiftschancen gepriift. Im Rahmen der Arbeits-
gruppe wurden im ersten Halbjahr 2022 unter anderem die The-
menbereiche ,,Gesundheitsrisiken durch Cannabis“ und ,Er-
neuerbare Energien® analysiert. Die Arbeitsgruppe steht in en-
gem Kontakt zu Fithrungsgremien des Underwritings. So kann
neuartigen Risiken mit Analysen begegnet werden und daraus
mogliche Riickversicherungslosungen entstehen.

Kommt es zu einer konkreten Umsetzung einer Geschaftsidee
und es resultiert ein neues Riickversicherungsprodukt daraus,
wird im Regelfall — sofern die hierfiir durch das Risikomanage-
ment definierten Kriterien zutreffend sind — der sogenannte
Neue-Produkte-Prozess durchlaufen. Dieser Prozess wird vom
Risikomanagement der Hannover Riick begleitet. Der Prozess
wird immer dann durchlaufen, wenn eine vertragliche Bindung
eingegangen werden soll, die bislang in dieser Form noch nicht
von der Hannover Riick angewendet wurde bzw. das zu versi-
chernde Risiko neuartig ist. Ist dies der Fall, werden vorab alle
wesentlichen internen und externen Einflussfaktoren durch das
Risikomanagement untersucht (z. B. Auswirkungen auf das Ge-
samtrisikoprofil oder die Risikostrategie) und bewertet. Durch
das Risikomanagement wird sichergestellt, dass vor Anwen-
dung oder Verkauf des neuen Riickversicherungsprodukts eine
Genehmigung durch den Vorstand erfolgt.

Gesamteinschatzung des Vorstands

Nach unseren derzeitigen Erkenntnissen, die sich aus einer Ge-
samtbetrachtung der Chancen und Risiken ergeben, sieht der
Vorstand der Hannover Riick keine Risiken, die den Fortbestand
der Hannover Riick-Gruppe kurz- oder mittelfristig gefidhrden
oder die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich und
nachhaltig beeintrachtigen konnten. Wir sind davon iiberzeugt,
dass

e unser etabliertes Risikomanagementsystem uns
jederzeit einen transparenten Uberblick iiber die
aktuelle Risikosituation liefert,

e unser Gesamtrisikoprofil angemessen ist und

e unser Chancenmanagement einen wichtigen Beitrag
zum nachhaltigen und profitablen Wachstum der Hanno-
ver Riick leistet.

17



Als international agierender Riickversicherungskonzern bewe-
gen wir uns in einem sehr komplexen Umfeld. Durch unsere Ge-
schaftstatigkeit in allen Sparten der Riickversicherung konnen
wir jedoch unter Aufrechterhaltung eines ausgewogenen Chan-
cen-Risiken-Profils einen optimalen Risikoausgleich durch die
geografische und risikospezifische Diversifizierung erzielen.
Die beschriebenen Risiken sind unseres Erachtens beherrsch-
bar, insbesondere, weil unsere Steuerungs- und Uberwa-
chungsmafBnahmen effektiv und eng miteinander verzahnt sind.
Trotz dieser vielfaltigen Maknahmen konnen Einzel- und insbe-
sondere Kumulrisiken einen entscheidenden Einfluss auf unsere
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Unserem Ver-
standnis entspricht es jedoch, dass wir nicht nur Risiken, son-
dern zugleich auch die Chancen betrachten. Wir gehen daher
immer nur solche Risiken ein, denen auch Chancen gegeniiber-
stehen. Unsere Steuerungs- und Uberwachungsinstrumente so-
wie unsere Aufbau- und Ablauforganisation gewahrleisten, dass
wir die Risiken rechtzeitig erkennen und unsere Chancen nut-
zen kénnen. Unser zentrales Uberwachungsinstrument ist dabei
unser konzernweit etabliertes Risikomanagement, das sowohl
qualitative als auch quantitative Informationen zusammenfiihrt.

Unsere eigene Einschatzung der Beherrschbarkeit der vorhan-
denen Risiken wird dabei durch verschiedene finanzielle Kenn-
zahlen sowie durch externe Bewertungen von Ratingagenturen
bestatigt. In unserem zentralen Limit- und Schwellenwertsys-
tem fur die wesentlichen Risiken des Hannover Riick-Konzerns
sind konkrete Uberwachungskennzahlen, entsprechende Mel-
degrenzen sowie potenzielle Eskalationsschritte verbindlich
festgelegt. Im Ergebnis liefert uns das System einen genauen
Uberblick iiber potenzielle Fehlentwicklungen jenseits der fest-
gelegten Risikotoleranzen und gibt uns die Mdglichkeit, zeitnah
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darauf zu reagieren. Unsere notwendige Eigenkapitalausstat-
tung bestimmt sich nach den Anforderungen unseres 6konomi-
schen Kapitalmodells, den Solvenzvorschriften, den Annahmen
der Ratingagenturen fiir unser Zielrating und den Erwartungen
unserer Kunden und Aktionédre. Wir verfligen iiber einen ausrei-
chenden Eigenkapitalpuffer, um Risiken zu absorbieren und um
sich bietende Geschaftschancen wahrnehmen zu konnen. Auch
unsere sehr guten Finanzstarke-Ratings (siehe Seite 63 des Kon-
zern-Geschéftsberichtes 2021) sind ein Beleg unserer finanziel-
len Stabilitat. Die Giite unseres Risikomanagements (Enterprise
Risk Management, ERM) wird beispielsweise von Standard &
Poor’s als wesentlicher Faktor im Rahmen des Ratingprozesses
bewertet. Beriicksichtigung findet dabei insbesondere unsere
etablierte Risikokultur, welche die Entwicklung entsprechender
Risikotiberwachungssysteme und das strategische Risikomana-
gement fordert. Die Bewertung umfasst dabei speziell die Be-
reiche Risikokultur, Risikokontrollen, das Management kiinfti-
ger Risiken, Risikomodelle und das strategische Risikomanage-
ment. Diese externe Einschatzung bestatigt die Qualitdt unseres
ganzheitlichen Risikomanagementansatzes.

Dartiber hinaus verweisen wir auf unsere Darstellungen zu den
Finanzstarke-Ratings unserer Tochtergesellschaften im Kapitel
,Finanz- und Vermogenslage® auf Seite 63 des Konzern-Ge-
schiftsberichtes 2021. Zudem erfolgt jahrlich eine Priifung des
Risikofriiherkennungs- und des internen Uberwachungssys-
tems durch den Abschlussprifer in Bezug auf die Rechnungsle-
gung. Das konzernweite Risikomanagementsystem ist ebenfalls
regelmaliger Prifungsbestandteil der internen Revision.
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Ausblick 2022

Prognosebericht

e Ziel fur wahrungskursbereinigtes Wachstum der Konzernbruttopramie auf mehr als 7,5 %

angehoben

e Ziel fur Kapitalanlagerendite auf mehr als 2,5 % fir das Gesamtjahr erhoht
e Ziel eines Nettokonzerngewinns von 1,4 Mrd. EUR bis 1,5 Mrd. EUR fir 2022 bestatigt

Zum gegenwartigen Zeitpunkt lassen sich weder die Auswir-
kungen des Krieges in der Ukraine auf die weltweiten Versiche-
rungsmarkte noch der weitere Verlauf der Pandemie prazise
vorhersagen. Dennoch halten wir angesichts der hohen Resili-
enz und starken Ertragskraft der Hannover Riick an unseren Zie-
len fiir das Gesamtjahr fest.

Fiir das Gesamtjahr 2022 erwarten wir ein wahrungskursberei-
nigtes Wachstum der Konzernbruttopramie von mehr als 7,5 %
und damit mehr als das urspriingliche Ziel von mindestens 5 %.

Fiir die kombinierte Schaden-/Kostenquote der Schaden-Riick-
versicherung erwarten wir iiber den Strategiezyklus 2021-2023
weiterhin einen Wert von maximal 96 %.

Die Vertragserneuerungen in der Schaden-Riickversicherung
zum 1. Juni und 1. Juli 2022 verliefen fiir die Hannover Riick er-
folgreich. So konnten wir vor dem Hintergrund der Schadener-
fahrung und hohen Inflationsraten teilweise deutliche Preisstei-
gerungen erzielen. Traditionell werden zu diesem Zeitpunkt
Teile des Nordamerikageschiftes erneuert, insbesondere die
Naturkatastrophenrisiken sowie Geschaft aus Australien und
Neuseeland und im Bereich Kredit und Kaution. Vor allem die
Erneuerungen in Nordamerika und Australien waren fiir die
Hannover Riick erfolgreich.
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In der Personen-Riickversicherung rechnen wir mit weiteren, je-
doch im Jahresverlauf weiter deutlich abnehmenden Belastun-
gen aus der Pandemie.

Die Rendite unserer Kapitalanlagen sollte im Geschéftsjahr
2022 mehr als 2,5 % erreichen. Zuvor waren wir von einer Ka-
pitalanlagerendite von mindestens 2,3 % ausgegangen.

Auf Konzernebene erwarten wir fiir das Geschéftsjahr 2022 un-
verandert einen Nettokonzerngewinn von 1,4 Mrd. EUR bis
1,5 Mrd. EUR. Voraussetzungen hierfiir sind, dass die GroR-
schadenbelastung den Erwartungswert von 1,4 Mrd. EUR nicht
wesentlich iibersteigt, dass die Covid-19-Pandemie keinen we-
sentlichen unerwarteten Einfluss auf das Ergebnis der Perso-
nen-Riickversicherung nimmt und dass es zu keinen unvorher-
gesehenen negativen Entwicklungen an den Kapitalmarkten
kommt.

Die Hannover Riick strebt unveriandert eine Basisdividende an,
die mindestens auf dem Vorjahresniveau oder dariiber liegt.
Diese wird um eine Sonderdividende ergédnzt, sofern die Kapi-
talausstattung den Kapitalbedarf fiir kiinftiges Wachstum {iiber-
steigt und das Gewinnziel erreicht wird.
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2022

Aktiva

in TEUR 31.12.2021
Festverzinsliche Wertpapiere - bis zur Endfalligkeit zu halten 47.911 48.632
Festverzinsliche Wertpapiere - Kredite und Forderungen 2.361.031 2.443.629
Festverzinsliche Wertpapiere - zur Verauerung verfugbar 44.474.943 45.473.677
Festverzinsliche Wertpapiere - ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet 124.087 81.308
Aktien, Aktienfonds und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - zur VeraulRerung

verfugbar 15.097 314.453
Sonstige Finanzinstrumente - ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet 368.786 248.233
Fremdgenutzter Grundbesitz 2.075.041 1.818.754
Immobilienfonds 940.134 805.912
Anteile an assoziierten Unternehmen 262.089 238.110
Sonstige Kapitalanlagen 3.348.059 2.941.633
Kurzfristige Anlagen 682.637 443.793
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 1.530.704 1.355.114
Kapitalanlagen und laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und

Kassenbestand - eigenes Management 56.230.519 56.213.248
Depotforderungen 11.951.384 10.803.071
Depotforderungen aus Finanzierungsgeschaften 727.099 503.412
Kapitalanlagen 68.909.002 67.519.731
Anteil der Ruckversicherer an der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle 2.861.945 2.674.107
Anteil der Ruckversicherer an der Deckungsriickstellung 198.043 192.039
Anteil der Riickversicherer an der Rickstellung fur Pramientbertrage 332.237 204.597
Anteile der Ruckversicherer an den sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen 1.660 2.703
Abgegrenzte Abschlusskosten 4.070.482 3.350.633
Abrechnungsforderungen 8.884.088 7.207.750
Geschafts- oder Firmenwert 83.400 83.933
Aktive latente Steuern 1.482.390 676.344
Sonstige Vermogenswerte 958.921 972.167
Abgegrenzte Zinsen und Mieten 20.632 18.248
Summe Aktiva 87.802.800 82.902.252
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Passiva

in TEUR 31.12.2021
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 44.782.572 40.777.703
Deckungsrickstellung 7.482.016 7.541.881
Ruckstellung fir Pramienibertrage 8.701.596 6.195.961
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 1.007.119 841.591
Depotverbindlichkeiten 763.011 632.195
Depotverbindlichkeiten aus Finanzierungsgeschaften 3.725.248 3.586.740
Abrechnungsverbindlichkeiten 2.855.331 2.380.681
Pensionsriickstellungen 145.662 208.750
Steuerverbindlichkeiten 135.130 92.023
Passive latente Steuern 2.522.598 2.836.374
Andere Verbindlichkeiten 1.534.750 681.867
Finanzierungsverbindlichkeiten 4.465.876 4.370.255
Verbindlichkeiten 78.120.909 70.146.021
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 120.597 120.597

Nominalwert: 120.597
Bedingtes Kapital: 24.119

Kapitalrtucklagen 724.562 724.562
Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage 845.159 845.159
Kumulierte, nicht ergebniswirksame Eigenkapitalanteile

Nicht realisierte Kursgewinne / -verluste aus Kapitalanlagen -1.823.614 1.768.312

Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung 1.050.959 366.231

Veranderungen aus Sicherungsgeschaften -10.405 -8.618

Kumulierte ubrige, nicht ergebniswirksame Eigenkapitalveranderungen -33.855 -71.851

Summe nicht ergebniswirksamer Eigenkapitalanteile -816.915 2.054.074
Gewinnriicklagen 8.941.055 8.985.770
Eigenkapital der Aktionare der Hannover Riick SE 8.969.299 11.885.003
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 712.592 871.228
Eigenkapital 9.681.891 12.756.231
Summe Passiva 87.802.800 82.902.252
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30. Juni 2022

in TEUR 14.-30.62021  1.1.-30.6.2021
Gebuchte Bruttopramie 8.008.921 17.342.351 6.655.335 14.464.599
Gebuchte Riickversicherungspramie 828.742 1.573.700 721.499 1.384.543
Veranderung der Bruttopramienubertrage -167.334 -2.115.014 -155.029 -1.662.374
Veranderung des Anteils der Ruckversicherer an den
Bruttopramienubertragen 43.658 113.040 43.784 97.616
Verdiente Pramie fiir eigene Rechnung 7.056.503 13.766.677 5.822.591 11.515.298
Ordentliche Kapitalanlageertrage 473.012 869.581 371.463 681.701
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen 6.491 33.467 3.807 16.019
Realisierte Gewinne und Verluste aus dem Abgang
von Kapitalanlagen 10.538 52.299 51.839 142.021
Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstrumenten 6.280 27.854 6.558 -43.141
Abschreibungen, Wertminderungen und
Zuschreibungen von Kapitalanlagen 37.350 51.923 17.318 38.372
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen 34.670 77.953 33.254 64.578
Nettoertrage aus selbstverwalteten Kapitalanlagen 424.301 853.325 383.095 693.650
Depotzinsertrage / -aufwendungen 71.801 126.642 41.650 172.151
Kapitalanlageergebnis 496.102 979.967 424.745 865.801
Sonstige versicherungstechnische Ertrage = = 50 112
Ertrage insgesamt 7.552.605 14.746.644 6.247.386 12.381.211
Aufwendungen fir Versicherungsfalle 5.236.734 10.388.523 4.244.768 8.630.539
Veranderung der Deckungsrickstellung -80.712 -163.113 -61.214 -113.501
Aufwendungen fir Provisionen und Gewinnanteile und
Veranderung der abgegrenzten Abschlusskosten 1.764.817 3.422.432 1.448.401 2.785.581
Sonstige Abschlusskosten 1.300 2.811 1.154 2.243
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 143.966 282.465 132.326 258.435
Versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene
Rechnung 7.066.105 13.933.118 5.765.435 11.563.297
Sonstige Ertrage 293.924 577.216 134.650 396.181
Sonstige Aufwendungen 257.540 471.475 64.328 257.988
Ubriges Ergebnis 36.384 105.741 70.322 138.193
Operatives Ergebnis (EBIT) 522.884 919.267 552.273 956.107
Finanzierungszinsen 21.386 42.498 21.405 40.125
Ergebnis vor Steuern 501.498 876.769 530.868 915.982
Steueraufwand 91.568 184.361 146.296 212.145
Ergebnis 409.930 692.408 384.572 703.837
davon
Nicht beherrschenden Gesellschaftern zustehendes
Ergebnis 24.850 43.724 19.913 33.285
Konzernergebnis 385.080 648.684 364.659 670.552
Ergebnis je Aktie (in EUR)
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 3,19 5,38 3,02 5,56
Verwassertes Ergebnis je Aktie 3,19 5,38 3,02 5,56
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Konzern-Gesamterfolgsrechnung zum 30. Juni 2022

in TEUR 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2021
Ergebnis 409.930 692.408 384.572 703.837
Nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste 39.010 61.982 3.952 18.515
Steuerertrag / -aufwand -12.724 -20.226 -1.282 -6.041
26.286 41.756 2.670 12.474
Veranderungen aus der Bewertung assoziierter Unternehmen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste = = - 134
= = - 134
Nicht reklassifizierbare direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und
Aufwendungen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste 39.010 61.982 3.952 18.649
Steuerertrag / -aufwand -12.724 -20.226 -1.282 -6.041
26.286 41.756 2.670 12.608
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -2.723.864 -5.080.862 432.621 -418.472
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tbernommen 8.383 -29.683 -46.627 -128.818
Steuerertrag / -aufwand 700.453 1.332.113 -80.046 153.403
-2.015.028  -3.778.432 305.948 -393.887
Wahrungsumrechnung
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste 511.411 768.189 -120.110 355.111
Steuerertrag / -aufwand -43.130 -74.385 12.174 -45.838
468.281 693.804 -107.936 309.273
Veranderungen aus der Bewertung assoziierter Unternehmen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste = 6 -2.562 -55
-5 6 -2.562 -55
Veranderungen aus Sicherungsgeschaften
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -1.782 -3.642 -4.662 -2.398
Steuerertrag / -aufwand 1.379 1.826 1.333 388
-403 -1.816 -3.329 -2.010
Reklassifizierbare direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und
Aufwendungen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -2.214.240 -4.316.309 305.287 -65.814
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen 8.383 -29.683 -46.627 -128.818
Steuerertrag / -aufwand 658.702 1.259.554 -66.539 107.953
-1.547.155 -3.086.438 192.121 -86.679
Gesamte direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -2.175.230 -4.254.327 309.239 -47.165
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen 8.383 -29.683 -46.627 -128.818
Steuerertrag / -aufwand 645.978 1.239.328 -67.821 101.912
-1.520.869 -3.044.682 194.791 -74.071
Gesamterfolg -1.110.939 -2.352.274 579.363 629.766
davon
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend -79.043 -129.969 29.004 31.994
auf Aktionare der Hannover Rick SE entfallend -1.031.896 -2.222.305 550.359 597.772
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Konzern-Eigenkapitalentwicklung zum 30. Juni 2022

Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklagen Ubrige Riicklagen
(kumulierte, nicht ergebnis-
wirksame Eigenkapitalanteile)

Nicht realisierte Wahrungs-
in TEUR Gewinne / Verluste umrechnung

Stand 1.1.2021 120.597 724.562 2.275.936 -330.693

Ergebnis - - - -

Gesamte direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen - - -387.098 305.068

Gesamterfolg - - -387.098 305.068

Gezahlte Dividende - - — _

Anteilsinderung ohne Anderung im
Kontrollstatus - - - —

Kapitalerhchungen - - - _

Kapitalriickzahlungen - - - _

Erwerb / VerauRerung eigener Anteile - - - -
Stand 30.6.2021 120.597 724.562 1.888.838 -25.625

Stand 1.1.2022 120.597 724.562 1.768.312 366.231

Ergebnis - - - -

Gesamte direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen - - -3.591.926 684.728

Gesamterfolg - - -3.591.926 684.728
Gezahlte Dividende - - - -

Kapitalerhchungen - - - _

Kapitalriickzahlungen - - - _

Erwerb / VerauRerung eigener Anteile - - - -
Stand 30.6.2022 120.597 724.562 -1.823.614 1.050.959
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Fortsetzung: Ubrige Riicklagen Gewinnriicklagen Auf Aktionare der Nicht beherrschende Eigenkapital
(kumulierte, nicht ergebnis- Hannover Rick SE Gesellschafter
wirksame Eigenkapitalanteile) entfallendes
Eigenkapital
Sicherungsgeschafte Sonstige
-8.678 -83.792 8.297.114 10.995.046 844.370 11.839.416
- - 670.552 670.552 33.285 703.837
-2.040 11.290 - -72.780 -1.291 -74.071
-2.040 11.290 670.552 597.772 31.994 629.766
- - -542.687 -542.687 -44.817 -587.504
- - 518 518 191 709
- - - - 10 10
- - - - -21 -21
- - -49 -49 - -49
-10.718 -72.502 8.425.448 11.050.600 831.727 11.882.327
-8.618 -71.851 8.985.770 11.885.003 871.228 12.756.231
- - 648.684 648.684 43.724 692.408
-1.787 37.996 - -2.870.989 -173.693 -3.044.682
-1.787 37.996 648.684 -2.222.305 -129.969 -2.352.274
- - -693.434 -693.434 -28.633 -722.067
- - - - 11 11
- - - - -45 -45
- - 35 35 - 35
-10.405 -33.855 8.941.055 8.969.299 712.592 9.681.891
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Konzern-Kapitalflussrechnung zum 30. Juni 2022
in TEUR 1.1.-30.6.2021

I. Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Ergebnis 692.408 703.837
Abschreibungen / Zuschreibungen 74.912 61.580
Realisierte Gewinne / Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -52.299 -142.021
Erfolgswirksame Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstrumenten -27.854 43.141
Amortisationen -116.079 35.037
Veranderungen der Depotforderungen / -verbindlichkeiten -685.833 -380.723
Veranderungen der Depotforderungen / -verbindlichkeiten aus Finanzierungsgeschaften -258.221 215.689
Veranderung der Ruckstellungen fur Pramienubertrage 2.001.836 1.564.758
Veranderung der Steuerforderungen / -verbindlichkeiten 55.396 227.647
Veranderung der Deckungsriickstellung -206.720 -51.556
Veranderung der Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 1.976.585 1.951.805
Veranderung der abgegrenzten Abschlusskosten -557.184 -354.459
Veranderung der ubrigen versicherungstechnischen Riickstellungen 126.496 44.501
Veranderung der Abrechnungssalden -1.041.303 -1.218.145
Veranderung der sonstigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 137.576 -20.702
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 2.119.716 2.680.389
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in TEUR 1.1. - 30.6.2022 1.1.-30.6.2021

Il. Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit

Festverzinsliche Wertpapiere - bis zur Endfalligkeit zu halten

Fallige Papiere 3 62.265
Festverzinsliche Wertpapiere - Kredite und Forderungen

Fallige Papiere, Verkaufe 141.102 74.441

Kaufe = -138.170
Festverzinsliche Wertpapiere - zur VerauBerung verfligbar

Fallige Papiere, Verkaufe 6.295.107 7.831.443

Kaufe -8.218.436 -10.929.425
Festverzinsliche Wertpapiere - ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet

Fallige Papiere, Verkaufe 1.670 37.171

Kaufe -37.206 -
Aktien, Aktienfonds und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - zur VerauRerung
verflgbar

Verkaufe 398.152 147.337

Kaufe -127.656 -17.144
Sonstige Finanzinstrumente - ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet

Verkaufe 44.724 36.360

Kaufe -70.888 -24.590
Andere Kapitalanlagen

Verkaufe 296.141 319.382

Kaufe -456.577 -331.550
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen

Verkaufe 237 5.181

Kaufe -5.659 -12.710
Immobilien und Immobilienfonds

Verkaufe 67.635 27.558

Kaufe -345.589 -100.198
Kurzfristige Kapitalanlagen

Veranderung -203.490 -76.554
Ubrige Veridnderungen 834.916 387.269

Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit -1.385.814 -2.701.934
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in TEUR

I1l. Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

1.1. - 30.6.2022 1.1.-30.6.2021

Einzahlung aus KapitalmaBnahmen 11 10
Auszahlung aus KapitalmaBnahmen -45 -21
Strukturveranderung ohne Kontrollverlust = 709
Gezahlte Dividenden -722.067 -587.504
Aufnahme langfristiger Verbindlichkeiten 96.907 743.749
Rickzahlung langfristiger Verbindlichkeiten -37.593 -14.645
Andere Veranderungen 35 -49
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit -662.752 142.249
IV. Wahrungskursdifferenzen 104.440 46.363
Flissige Mittel am Anfang der Periode 1.355.114 1.278.071
Summe der Kapitalzu- und -abfliisse (Summe I+l1+I11+1V) 175.590 167.067
Fliissige Mittel am Ende der Periode 1.530.704 1.445.138
Erganzende Angaben zur Kapitalflussrechnung *
Ertragsteuerzahlungen (per saldo) -102.611 -8.664
Erhaltene Dividenden 2 113.391 141.990
Erhaltene Zinsen 827.305 830.814
Gezahlte Zinsen -179.537 -254.234

1 Die Ertragsteuerzahlungen, erhaltene Zahlungen aus Dividenden sowie erhaltene und gezahlte Zinsen sind vollstandig im Kapitalfluss aus laufender

Geschaftstatigkeit enthalten.

2 Inklusive dividendenahnlicher Gewinnbeteiligungen aus Investmentfonds
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Erlauterungen

1. Allgemeine Aufstellungsgrundsatze

Die Hannover Riick SE und ihre Tochtergesellschaften (zusam-
men der ,Hannover Riick-Konzern“ oder ,Hannover Riick“)
werden zu gerundet 50,2 % von der Talanx AG gehalten und in
deren Konzernabschluss einbezogen. Die Talanx AG gehort
mehrheitlich dem HDI Haftpflichtverband der Deutschen Indus-
trie V. a. G. (HDD). Fiir die Hannover Riick ergibt sich die Pflicht
zur Aufstellung eines Konzernabschlusses und -lageberichts aus
§ 290 HGB. Ferner ist der HDI nach §§ 341 i ff. HGB ebenfalls
verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen, in den die
Abschlisse der Hannover Ruck SE und deren Tochterunterneh-
men einbezogen werden. Die Hannover Riick SE ist eine Euro-
pdische Aktiengesellschaft, Societas Europaea (SE), mit Sitz in
der Karl-Wiechert-Allee 50, 30625 Hannover, Deutschland.

Der Konzernabschluss der Hannover Riick wurde entsprechend
den internationalen Rechnungslegungsvorschriften (Internatio-
nal Financial Reporting Standards ,IFRS®), wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstellt. Das bezieht sich auch auf alle in die-
sem Bericht dargestellten Vorperiodenangaben.

Bei der Aufstellung des Konzernquartalsabschlusses, bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
Konzern-Gesamterfolgsrechnung,  Konzern-Kapitalflussrech-
nung, Konzern-Eigenkapitalentwicklung und ausgewahlten er-
lauternden Anhangangaben, greifen wir gemal§ IAS 34 in hohe-
rem MaR auf Schiatzungen und Annahmen zuriick als bei der
Jahresfinanzberichterstattung. Dies kann sich auf Bilanzposten,
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sowie auf die sonsti-
gen finanziellen Verpflichtungen auswirken. Die Schitzungen
erfolgen grundsatzlich auf Basis realistischer Pramissen, jedoch
sind sie naturgemaR mit Unsicherheiten behaftet, die sich ent-
sprechend im Ergebnis niederschlagen konnen. Schaden aus
Naturkatastrophen und andere GroRschidden belasten das Er-
gebnis der Berichtsperiode, in der sie eintreten. Daneben kon-
nen auch Nachmeldungen fiir groBe Schadenereignisse zu er-
heblichen Schwankungen der einzelnen Quartalsergebnisse

fihren. Gewinne und Verluste aus der Verdaullerung von Kapita-
lanlagen werden in dem Quartal bilanziert, in dem die Anlagen
verduBert werden.

Schitzunsicherheiten resultierten in der Berichtsperiode auch
aus dem Konflikt in der Ukraine, den wir als signifikantes
Ereignis gemall TAS 34.15 einstufen und fiir den zum
Bilanzstichtag nur wenige Schadenmeldungen vorlagen. Wir
haben fiir alle relevanten Geschiftssparten
wahrscheinlichkeitsgewichtete Szenarioanalysen durchgefihrt,
bei denen wir die uns zum gegenwdrtigen Zeitpunkt zur
Verfiigung stehenden Markterkenntnisse beriicksichtigt und
daraus auf Basis eigener Einschatzungen unsere Reservierung
abgeleitet haben. Zum Bilanzstichtag umfassen die betroffenen
Geschiftssparten im Wesentlichen Political Violence und
andere Sachdeckungen, Political Risk, Marine sowie Aviation.
Die Hannover Riick hat den Riickstellungen im zweiten Quartal
des Geschéftsjahres 186,2 Mio. EUR zugefiihrt, zum
Bilanzstichtag sind damit insgesamt 316,2 Mio. EUR
zuriickgestellt. Die Bandbreite moglicher Schadenszenarien ist
nach wie vor hoch und kann bei derzeit nicht zu erwartenden,
nachteiligen Entwicklungen bzw. ungiinstiger Rechtsprechung
zu einem spateren Zeitpunkt zu deutlich hoheren
Schadenzahlungen fiihren. Im Einklang mit den bestehenden
Sanktionsregelungen werden Geschifte mit russischen
Zedenten nicht weitergefiihrt. Im Berichtszeitraum haben wir
den Bestand an Kapitalanlagen russischer und ukrainischer
Emittenten reduziert, dariiber hinaus waren gemaf IAS 39
aullerplanméRBige  Abschreibungen  auf
ukrainische festverzinsliche —Wertpapiere im
zweistelligen Mio. EUR - Bereich vorzunehmen.

russische  und
niedrigen

Der vorliegende Konzernquartalsabschluss wurde durch den
Vorstand am 1. August 2022 aufgestellt und damit zur Verof-
fentlichung freigegeben.

2. Grundlagen der Rechnungslegung einschlieB8lich Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Quartalsabschliisse
der konsolidierten Gesellschaften wurden zum Stichtag 30. Juni
2022 aufgestellt.

Der Konzernhalbjahresfinanzbericht wurde in Ubereinstim-
mung mit TAS 34 ,Interim Financial Reporting“ erstellt. In der
Berichtsperiode wurden demnach dieselben Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewandt wie in dem vorausgegange-

32

nen Konzernjahresabschluss. Zu naheren Erlauterungen der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf den
Konzernjahresfinanzbericht des Vorjahres.

Alle vom IASB bis zum 30. Juni 2022 verabschiedeten Vorschrif-

ten, deren Anwendung fiir den Berichtszeitraum bindend ist,
haben wir in dem Konzernabschluss beriicksichtigt.

Hannover Riick | Halbjahresfinanzbericht 2022



Erstmalig angewandte Bilanzierungsstandards

Die im Folgenden aufgefiihrten Anderungen bestehender Stan-
dards waren im Berichtszeitraum erstmalig anzuwenden und
hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss.

e Amendments to [FRS 16 Leases: Covid-19-Related Rent
Concessions beyond 30 June 2021

e Amendments to [FRS 3 Business Combinations; IAS 16
Property, Plant and Equipment; IAS 37 Provisions, Con-
tingent Liabilities and Contingent Assets

e Annual Improvements 2018-2020

Noch nicht in Kraft getretene oder angewandte Standards und Anderungen von Standards

Im Mai 2017 hat das IASB den IFRS 17 ,Insurance Contracts®
veroffentlicht und im Juni 2020 sowie im Dezember 2021 wei-
tere Erginzungen und Anderungen des Standards herausgege-
ben. Die verbindliche Erstanwendung des Standards wurde auf
den 1. Januar 2023 verschoben, er wurde im November 2021
von der EU iibernommen.

IFRS 17 ersetzt die bisherigen Ubergangsregelungen des IFRS
4 und stellt eine umfassende Bilanzierungsgrundlage fiir den
Ansatz, die Bewertung und den Ausweis von Versicherungsver-
trdgen, Riickversicherungsvertragen sowie Investmentvertra-
gen mit ermessensabhingiger Uberschussbeteiligung dar. Dar-
iiber hinaus fordert IFRS 17 umfangreiche neue Anhanganga-
ben.

Mit dem Standard werden drei neue Bewertungsmodelle einge-
fihrt, die Grundlage ist das allgemeine Bewertungsmodell (,,Ge-
neral Measurement Model“). Der variable Gebiihrenansatz
(,,Variable Fee Approach®) ist eine Variante des allgemeinen Be-
wertungsmodells fiir direkt tiberschussberechtigte Vertrage
und ist fiir das Riickversicherungsgeschéaft nicht anwendbar.
Der Pramienallokationsansatz (,Premium Allocation Ap-
proach®) ist ein vereinfachter Ansatz, den ein Versicherungs-
bzw. Rickversicherungsunternehmen anwenden kann, wenn
bestimmte Kriterien erfiillt sind. Die Hannover Riick hat sowohl
Vertrdge im Bestand, die fiir den Pramienallokationsansatz qua-
lifizieren als auch tiberwiegend solche Vertrage, fiir die das all-
gemeine Bewertungsmodell anzuwenden ist. Aus operativen
Griinden wird die Hannover Riick das allgemeine Bewertungs-
modell fur ihr gesamtes Geschift anwenden. Das allgemeine
Bewertungsmodell besteht aus den Erfiillungszahlungsstromen
und der vertraglichen Servicemarge. Die Erfiillungszahlungs-
strome stellen den risikoangepassten Barwert der Rechte und
Verpflichtungen aus einem Riickversicherungsvertrag dar und
setzen sich aus den Schatzungen der erwarteten Zahlungs-
strome, deren Diskontierung sowie einer expliziten Risikoan-
passung fiir nicht-finanzielle Risiken zusammen. Die vertragli-
che Servicemarge stellt den nicht realisierten Gewinn aus beste-
henden Vertrdgen dar, der entsprechend der Leistungserbrin-
gung iiber den Deckungszeitraum erfolgswirksam auszuweisen
ist. Die Hannover Riick wird alle Zahlungsstrome mit wahrungs-
spezifischen, risikofreien Zinskurven diskontieren, die ange-
passt werden, um die Charakteristiken der Zahlungsstrome und
die Liquiditat der unterliegenden Versicherungsvertrage zu re-
flektieren (,,bottom-up Ansatz®). Die dabei verwendete Illiquidi-
tatspramie basiert auf risikoadjustierten Spreads von Unterneh-
mens- und Staatsanleihen.
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Die Bewertung erfolgt auf aggregierter Ebene, es sind grund-
sitzlich Gruppen von Vertrdgen zu bilden. Zu diesem Zweck
miissen im ersten Schritt Portfolien definiert werden, die Ver-
trage mit dhnlichen Risiken enthalten, die gemeinsam gesteuert
werden. Im zweiten Schritt sind diese Portfolien nach Rentabi-
litatskriterien und Jahreskohorten in Gruppen von Vertragen zu
unterteilen. GemaRB IFRS 17 besteht eine Pflicht zur Jahresko-
hortenbildung. Demgegeniiber wurde im Rahmen des EU-En-
dorsements fiir bestimmte Vertragstypen ein Wahlrecht zur Bil-
dung von Jahreskohorten eingerdaumt. Die Hannover Riick wird
diese EU-Ausnahmeregelung voraussichtlich nicht nutzen.

Die Anwendung von IFRS 17 wird in der Konzernbilanz eine
Reihe von Auswirkungen haben. Neben den im Rahmen des all-
gemeinen Bewertungsmodells gednderten versicherungstech-
nischen Posten werden bestimmte Posten, die derzeit separat
ausgewiesen werden, entfallen und kiinftig nach dem allgemei-
nen Modell bewertet in den Verbindlichkeiten aus der Riickver-
sicherung erfasst werden. Das betrifft bspw. die aktivierten Ab-
schlusskosten und die Forderungen aus dem Riickversiche-
rungsgeschaft.

Dartiber hinaus dndert der Standard die Konzerngewinn- und
Verlustrechnung grundlegend und unterscheidet zwischen dem
versicherungstechnischen Ergebnis, das sich aus dem Versiche-
rungsumsatz und den versicherungstechnischen Aufwendun-
gen zusammensetzen wird, und den Versicherungsfinanzertri-
gen und -aufwendungen.

Gebuchte Bruttoprdmie wird nicht mehr ausgewiesen, an deren
Stelle tritt der Versicherungsumsatz, der so definiert wird, dass
er mit den Umsatzangaben anderer Branchen vergleichbar
wird. Weder Spar- bzw. Kapitalanlagekomponenten noch be-
stimmte Provisionen an Zedenten diirfen kiinftig im Versiche-
rungsumsatz ausgewiesen werden. Versicherungsumsatz um-
fasst vielmehr in jeder Periode die Anderung aus den Verbind-
lichkeiten zur Gewdhrung von Versicherungsschutz, fiir die das
Versicherungsunternehmen ein Entgelt erhilt, sowie den Teil
der Pramien, der die Abschlusskosten deckt.

Versicherungsfinanzertrage und -aufwendungen resultieren aus
Abzinsungseffekten und finanziellen Risiken. Nach dem Wahl-
recht des IFRS 17 konnen sie entweder erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgsneutral im Eigenka-
pital ausgewiesen werden. Diese ,,0CI-Option* kann jeweils auf
der Ebene einzelner Portfolien ausgeiibt werden und wird von
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der Hannover Riick voraussichtlich bei einem Grofteil ihres Ge-
schifts angewendet werden.

Anderungen in den Annahmen, die sich nicht auf Zinsen bzw.
finanzielle Risiken beziehen, werden nicht unmittelbar in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, sondern gegen die ver-
tragliche Servicemarge gebucht und somit iber die Dauer der
noch zu erbringenden Leistungen verteilt. Lediglich fir solche
Gruppen von Versicherungsvertragen, fiir die Verluste drohen,
erfolgt eine unmittelbare erfolgswirksame Erfassung.

Fir unser Schaden-Riickversicherungsgeschift bestehen die
wesentlichen Auswirkungen aus der Bestimmung der ultimati-
ven Zahlungsstrome und deren Diskontierung, der erhohten
Transparenz hinsichtlich verlusttrachtiger Vertrage aufgrund
der im Standard vorgeschriebenen granulareren Einteilung und
der Einfiihrung der expliziten Risikoanpassung fiir nichtfinanzi-
elle Risiken. Die Diskontierung der Riickstellungen wird sich
grundsatzlich positiv auswirken, jedoch erwartet die Hannover
Riick vor dem Hintergrund des Zinsniveaus zum Ubergangszeit-
punkt lediglich einen geméRigten Effekt.

Fiir das Personen-Riickversicherungsgeschift erwartet die Han-
nover Riick erhebliche Bewertungsauswirkungen aus der An-
wendung von IFRS 17, u. a. da der Standard regelmaRige Aktu-
alisierungen aller Annahmen zu jedem Bilanzstichtag verlangt.
Fir die Bilanz erwartet die Hannover Riick im Vergleich zum
derzeitigen Ausweis eine Erhohung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen, da sie mit jeweils aktuellen Zinssatzen zu
diskontieren sind und eine explizite Marge fiir kiinftige Gewinne
umfassen werden. Filir die Gewinn- und Verlustrechnung wer-
den die periodengerechten Auflosungen der vertraglichen Ser-
vicemarge und der Risikoanpassung fiir nichtfinanzielle Risiken
die wesentlichen Ergebnistreiber.

ErwartungsgemaR wird die Einfiihrung von IFRS 17 insbeson-
dere in der Personen-Riickversicherung in Summe eigenkapita-
Iverringernde Effekte aufweisen, die den positiven Effekt aus
der Diskontierung der Riickstellungen in der Schaden-Riickver-
sicherung tiberkompensieren. Zum Zeitpunkt der Veroffentli-
chung des vorliegenden Halbjahresfinanzberichts sind die Aus-
wirkungen von IFRS 17 auf den Konzernabschluss der Hannover
Riick nicht verlasslich quantifizierbar. Fiir die Erstellung der Er-
offnungsbilanz und der Vergleichszahlen der Quartale des Ge-
schiftsjahres 2022 besteht bei der Hannover Riick parallel zu
der laufenden Abschlusserstellung nach den derzeit noch gel-
tenden Regelungen weiterhin das gruppenweite Implementie-
rungsprojekt. Dariiber hinaus werden die endgiiltigen Finanz-
daten sowohl von den Wechselwirkungen mit dem zeitgleich
einzufithrenden IFRS 9 ,,Financial Instruments® als auch von der
Anwendung der Ubergangsvorschriften des IFRS 17 abhingen.
Der Standard muss rickwirkend angewendet werden, es sei
denn, dies ist undurchfiihrbar (IFRS 17.C3: ,impracticable®). In
diesem Fall kann auf Ebene der Gruppe von Vertriagen entweder
ein modifizierter riickwirkender Ansatz oder ein Fair-Value-An-
satz angewendet werden. Bei dem modifizierten riickwirkenden
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Ansatz ist beabsichtigt, anhand angemessen belastbarer Infor-
mationen, die ohne unverhiltnismaRigen Aufwand verfligbar
sind, ein Gesamtergebnis zu erhalten, das der rickwirkenden
Anwendung nahekommt. Bei dem Fair-Value-Ansatz wird die
vertragliche Servicemarge einer Gruppe von Vertrigen zum
Zeitpunkt des Ubergangs als Differenz zwischen dem gemiR
IFRS 13 ermittelten Fair Value dieser Gruppe und den entspre-
chenden, nach IFRS 17 ermittelten Erfilllungszahlungsstromen
bestimmt. Die Hannover Riick erwartet, dass zum Ubergangs-
zeitpunkt differenziert nach bestimmten Gruppen von Vertragen
jede der genannten Ubergangsvorschriften zum Tragen kom-
men wird.

IFRS 9 , Financial Instruments“ wird den derzeit von der Han-
nover Ruck angewandten IAS 39 ,Financial Instruments: Reco-
gnition and Measurement“ ersetzen. IFRS 9 enthélt neue Rege-
lungen zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstru-
menten, zur Wertminderung anhand eines neuen, zukunftsge-
richteten Modells der erwarteten Verluste, sowie zur Bilanzie-
rung allgemeiner Sicherungsbeziehungen.

Die erstmalige verpflichtende Anwendung des Standards war
fiir Geschiftsjahre vorgesehen, die am oder nach dem 1. Januar
2018 beginnen. Das IASB hat jedoch im September 2016 die
,2Amendments to IFRS 4: Applying IFRS 9 Financial Instruments
with IFRS 4 Insurance Contracts“ sowie im Juni 2020 die
»2Amendments to IFRS 4: Extension of the Temporary Exemp-
tion from Applying IFRS 9% verdffentlicht. Mit diesen Anderun-
gen wurde der fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen eingerdaumte, voriibergehende Aufschub der Erstan-
wendung des IFRS 9 ,Financial Instruments“ (,Deferral Ap-
proach®) auf den 1. Januar 2023 verldngert, sodass IFRS 9 und
IFRS 17 von der Hannover Riick gleichzeitig erstmals angewen-
det werden.

Um den voriibergehenden Aufschub in Anspruch nehmen zu
konnen, war nachzuweisen, dass die vorherrschende Geschéfts-
tatigkeit der Hannover Rick das Begeben von Versicherungs-
und Riickversicherungsvertridgen im Anwendungsbereich des
IFRS 4 ist. Die Hannover Riick hat die Anwendungsvorausset-
zungen basierend auf dem Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2015 mit positivem Ergebnis tiberpriift und entschieden,
von dem Aufschubansatz Gebrauch zu machen. Seit Uberprii-
fung der Anwendungsvoraussetzungen ist es zu keiner Veran-
derung der Geschiftstatigkeit gekommen, die zu einer Neube-
urteilung der vorherrschenden Geschéftstatigkeit gefiihrt hatte.

Wihrend die riickwirkende Anwendung von IFRS 17 die Erstel-
lung von Vergleichszahlen des Geschiftsjahres 2022 vorsieht,
gilt dies nicht fiir die Erstanwendung von IFRS 9. Daher hat das
IASB mit den im Dezember 2021 veroffentlichten ,Amendments
to IFRS 17 Insurance contracts; Initial Application of IFRS 17
and IFRS 9 — Comparative Information“ eine Ubergangsoption
in Bezug auf Vergleichsinformationen tiber finanzielle Vermo-
genswerte eingefiihrt, die bei der erstmaligen Anwendung von
IFRS 17 dargestellt werden.
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Das Ziel dieser Option ist, voriibergehende Inkongruenzen bei
der Bilanzierung von finanziellen Vermogenswerten und versi-
cherungstechnischen Verbindlichkeiten im Vergleichsjahr 2022
zu vermeiden und somit den Nutzen der Vergleichsinformatio-
nen fiir die Abschlussadressaten zu verbessern. Demnach kann
in der Vergleichsperiode, die bei der erstmaligen Anwendung
von IFRS 17 dargestellt wird, eine Uberlagerung der Klassifizie-
rung der finanziellen Vermogenswerte vorgenommen werden
(,Overlay Approach®). Diese Uberlagerung erméglicht es, alle
finanziellen Vermogenswerte, einschlieflich derjenigen, die
nicht mit Vertrigen im Anwendungsbereich des [FRS 17 zusam-
menhingen, in der Vergleichsperiode auf Einzelfallbasis so zu
klassifizieren, dass es mit der Weise iibereinstimmt, in der das
Unternehmen erwartet, diese Vermogenswerte bei der erstma-
ligen Anwendung von IFRS 9 zu klassifizieren. Die Hannover
Riick beabsichtigt, diesen Ansatz, einschlieBlich der Bestim-
mungen des IFRS 9 zu Wertminderungen, konsistent auf alle
hierfiir in Frage kommenden Finanzinstrumente anzuwenden.

Die Hannover Riick rechnet primar mit Auswirkungen aus der
Klassifizierung der Finanzinstrumente. Die Klassifizierung rich-
tet sich zum einen nach den Zahlungsstromeigenschaften der
Finanzinstrumente und zum anderen nach dem Geschéaftsmo-
dell, mit dem die Finanzinstrumente gesteuert werden. Es wird
erwartet, dass der Bestand an Finanzinstrumenten, die erfolgs-
wirksam zum Zeitwert zu bewerten sein werden, durch die
neuen Klassifizierungsregeln zunehmen wird. Das kann zu ho-
herer Ergebnisvolatilitdt fihren.

Zudem erwartet der Konzern Auswirkungen durch das neue
Wertminderungsmodell fiir Fremdkapitalinstrumente. Zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Halbjahresfinanzberichts

Wesentliche Umrechnungskurse

Die in der jeweiligen funktionalen Wihrung aufgestellten Ge-
winn- und Verlustrechnungen der Einzelgesellschaften werden
zu Durchschnittskursen in Euro umgerechnet und in den Kon-
zernabschluss ibernommen. Die Umrechnung der Fremdwah-
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konnten die Auswirkungen von IFRS 9 auf den Konzernab-
schluss der Hannover Riick noch nicht verlasslich bestimmt
werden.

Fiir ndhere Angaben zur verschobenen Einfithrung von IFRS 9,
mit denen eine gewisse Vergleichbarkeit mit Unternehmen er-
moglicht werden soll, die bereits IFRS 9 anwenden, verweisen
wir auf unsere Ausfiihrungen im Konzernjahresfinanzbericht
2021.

Dariiber hinaus hat das IASB die folgenden Anderungen an be-
stehenden Standards herausgegeben, die im Berichtszeitraum
noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Die Hannover
Riick sieht von einer vorzeitigen Anwendung dieser Anderun-
gen ab, die voraussichtlich keinen wesentlichen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben wer-
den.

o Amendments to IAS 1 Presentation of Financial
Statements: Classification of Liabilities as Current or
Non-current

o Amendments to IAS 1 Presentation of Financial
Statements and IFRS Practice Statement 2: Disclosure of
Accounting Policies (im Méarz 2022 von der EU
iibernommen)

e Amendments to [AS 8 Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors: Definition of
Accounting Estimates (im Mérz 2022 von der EU
iibernommen)

o Amendments to IAS 12 Income Taxes: Deferred Tax
related to Assets and Liabilities arising from a Single
Transaction

rungspositionen in den Bilanzposten der Einzelgesellschaften
sowie die Ubernahme dieser Posten in den Konzernabschluss
erfolgen zu den Devisenmittelkursen des Bilanzstichtags.
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Wesentliche Umrechnungskurse

31.12.2021 1.1.-30.6.2021
Devisenmittelkurs

1 EUR entspricht: am Bilanzstichtag Durchschnittskurs
AUD 1,5106 1,5596 1,5215 1,5725
BHD 0,3918 0,4277 0,4118 0,4548
CAD 1,3427 1,4491 1,3900 1,5092
CNY 6,9657 7,2297 7,0695 7,8006
GBP 0,8581 0,8393 0,8432 0,8708
HKD 8,1531 8,8474 8,5462 9,3631
INR 82,1088 84,3918 83,1438 88,5638
KRW 1.350,0000 1.348,4900 1.341,3286 1.345,9000
MYR 4,5815 4,7381 4,6627 4,9342
SEK 10,7240 10,2351 10,4546 10,1333
usb 1,0392 1,1344 1,0921 1,2064
ZAR 17,0135 18,0275 17,0365 17,5632

3. Konsolidierungskreis und -grundsatze

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach den Vorschriften des
IFRS 10 ,,Consolidated Financial Statements“ auf der Grundlage
eines einheitlichen Konsolidierungsmodells fiir alle Unterneh-
men, das Beherrschung unabhingig davon definiert, ob sie auf-
grund von gesellschaftsrechtlichen, vertraglichen oder wirt-
schaftlichen Gegebenheiten entsteht. Konzernunternehmen
werden ab dem Zeitpunkt konsolidiert, zu dem die Hannover
Riick die Beherrschung iiber sie erlangt. Beherrschung liegt
vor, wenn die Hannover Riick direkt oder indirekt die Entschei-
dungsmacht aufgrund von Stimmrechten oder anderen Rechten
iiber ein Konzernunternehmen hat, an positiven und negativen
variablen Riickflissen aus dem Konzernunternehmen partizi-
piert und diese Riickfliisse durch ihre Entscheidungsmacht be-
einflussen kann. Diese Merkmale miissen kumulativ erfiillt sein.
Dariiber hinaus konnen weitere Umstinde zu einer Beherr-
schung fiihren, z. B. eine bestehende Prinzipal-Agenten-Bezie-
hung. In diesem Fall handelt eine konzernfremde Partei mit Ent-
scheidungsrechten (Agent) fiir die Hannover Riick, beherrscht
aber das Unternehmen nicht, da sie lediglich Entscheidungs-
rechte ausubt, die durch die Hannover Riick (Prinzipal) delegiert
worden sind. Einige Konzernunternehmen der Hannover Riick-
Gruppe gehen im Rahmen ihrer operativen Aktivititen Ge-
schiftsbeziehungen mit strukturierten Unternehmen ein, die
ebenfalls nach IFRS 10 in Verbindung mit I[FRS 12 hinsichtlich
ihrer Konsequenzen fiir die Konsolidierung zu untersuchen
sind. Bei strukturierten Unternehmen handelt es sich um Unter-
nehmen, die so ausgestaltet sind, dass Stimmrechte oder ver-
gleichbare Rechte bei der Festlegung, welche Partei das Unter-
nehmen beherrscht, nicht ausschlaggebend sind, beispiels-
weise wenn die Stimmrechte sich lediglich auf Verwaltungsauf-
gaben beziehen und die relevanten Tatigkeiten durch vertragli-
che Vereinbarungen geregelt sind. Die Konsolidierungsent-
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scheidungen werden anlassbezogen, mindestens jedoch jahr-
lich iiberpriift. Konzernunternehmen werden so lange konsoli-
diert, bis der Hannover Riick-Konzern die Beherrschung iiber
sie verliert. Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze der
Konzernunternehmen werden, soweit erforderlich, angepasst,
um eine einheitliche Anwendung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze des Hannover Riick-Konzerns sicherzustellen.
Der Kapitalkonsolidierung liegt die Erwerbsmethode zugrunde.
Demnach werden die Anschaffungskosten, bemessen zum Zeit-
wert der hingegebenen Gegenleistung der Muttergesellschaft
am Erwerbsstichtag, mit dem anteiligen Eigenkapital der Toch-
tergesellschaft verrechnet, das sich zum Zeitpunkt der erstmali-
gen Einbeziehung in den Konzernabschluss nach der Neube-
wertung samtlicher Vermogenswerte und Schulden zum Zeit-
wert ergibt. Nach Aktivierung aller erworbenen immateriellen
Vermogenswerte, die gemal IFRS 3 ,Business Combinations*
getrennt von einem Geschéfts- oder Firmenwert zu bilanzieren
sind, wird der Unterschiedsbetrag zwischen dem neu bewerte-
ten Eigenkapital der Tochtergesellschaft und dem Kaufpreis als
Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. GemaR IFRS 3 werden Ge-
schafts- oder Firmenwerte nicht planméRig, sondern nach jahr-
lichen Werthaltigkeitspriifungen (,Impairment Tests®) gegebe-
nenfalls auerplanmafig abgeschrieben. Negative sowie ge-
ringfiigige Geschifts- oder Firmenwerte werden im Jahr der
Entstehung erfolgswirksam berticksichtigt. Kosten im Zusam-
menhang mit dem Erwerb werden als Aufwand erfasst.

Gesellschaften, auf die die Hannover Riick einen mageblichen
Einfluss ausiiben kann, werden als assoziierte Unternehmen
nach der At-Equity-Methode mit dem auf den Konzern entfal-
lenden Eigenkapitalanteil konsolidiert. Ein malgeblicher Ein-
fluss wird vermutet, wenn eine Gesellschaft des Hannover Riick-
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Konzerns direkt oder indirekt mindestens 20 %, aber nicht
mehr als 50 % der Stimmrechte halt. Evidenzen fiir einen maR-
geblichen Einfluss auf ein assoziiertes Unternehmen leiten wir
auch aus der Zugehorigkeit zu einem Leitungsgremium des Un-
ternehmens, der Teilnahme an den Entscheidungsprozessen, z.
B. iiber Dividenden oder sonstige Ausschiittungen, dem Vorlie-
gen wesentlicher Geschiftsvorfille mit dem Unternehmen, der
Moglichkeit zum Austausch von Fithrungspersonal oder der Be-
reitstellung von fiir das Unternehmen wesentlichen fachlichen
Informationen ab. Ertrdge aus Anteilen an assoziierten Unter-
nehmen werden gesondert in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung ausgewiesen.

Konsolidierung konzerninterner Geschaftsvorfalle
Die Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den im Kon-
zernabschluss einbezogenen Unternehmen werden gegenein-
ander aufgerechnet. Ertrage und Aufwendungen aus konzernin-
ternen Geschaftsvorfillen werden ebenfalls eliminiert.

Anteile am Eigenkapital, die nicht beherrschenden Gesellschaf-
tern zustehen, werden nach IAS 1 ,Presentation of Financial
Statements® gesondert innerhalb des Konzerneigenkapitals
ausgewiesen. Das nicht beherrschenden Gesellschaftern zuste-
hende Ergebnis ist Bestandteil des Uberschusses und wird im
Anschluss an diesen gesondert als ,,davon“-Vermerk ausgewie-
sen. Es  betriagt 30. Juni 2022 43,7 Mio. EUR

(33,3 Mio. EUR).

zum

Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir auf die entsprechen-
den Angaben im Konzernjahresfinanzbericht zum 31. Dezem-
ber 2021.

Transaktionen zwischen einer VerdauBerungsgruppe und den
fortgefiihrten Geschiftsbereichen des Konzerns werden in
Ubereinstimmung mit IFRS 10 gleichfalls eliminiert.

Wesentliche Unternehmenserwerbe und Neugriindungen

Im laufenden Geschaftsjahr wurden keine wesentlichen Unter-
nehmenserwerbe getitigt oder Gesellschaften gegriindet.

Wesentliche Unternehmensverau8erungen
Im laufenden Geschaftsjahr wurden keine wesentlichen Unter-
nehmensveraullerungen getatigt.
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4. Konzern-Segmentberichterstattung

Aufteilung der Aktiva Schaden-Riickversicherung

in TEUR 31.12.2021
Aktiva

Festverzinsliche Wertpapiere - bis zur Endfalligkeit zu halten 47.544 48.286
Festverzinsliche Wertpapiere - Kredite und Forderungen 1.888.289 1.954.457
Festverzinsliche Wertpapiere - zur Verauerung verfugbar 35.004.189 34.837.639
Aktien, Aktienfonds und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -

zur VerauBBerung verfugbar 15.097 314.453
Ergebniswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 140.165 87.403
Ubrige Kapitalanlagen 5.796.539 5.050.754
Kurzfristige Anlagen 472.628 379.437
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 1.158.186 907.873
Kapitalanlagen und laufende Guthaben bei Kreditinstituten,

Schecks und Kassenbestand - eigenes Management 44.522.637 43.580.302
Depotforderungen 4.305.104 3.247.068
Depotforderungen aus Finanzierungsgeschaften 2.936 3.290
Kapitalanlagen 48.830.677 46.830.660
Anteil der Ruckversicherer an der Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle 2.722.117 2.527.916
Anteil der Ruickversicherer an der Deckungsruickstellung = -
Anteil der Rickversicherer an der Ruckstellung fir Pramientbertrage 332.095 204.456
Anteil der Rickversicherer an den tbrigen Rickstellungen 990 1.446
Abgegrenzte Abschlusskosten 2.073.145 1.474.442
Abrechnungsforderungen 7.081.808 5.637.585
Ubrige Segmentaktiva 4.080.957 3.157.485
Summe Aktiva 65.121.789 59.833.990

Aufteilung der Verbindlichkeiten

in TEUR

Passiva

Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 38.875.127 35.089.423
Deckungsruckstellung = -
Rickstellung fir Pramieniibertrage 8.305.295 5.795.849
Ruckstellungen fur Gewinnanteile 647.139 513.280
Depotverbindlichkeiten 514.024 383.106
Depotverbindlichkeiten aus Finanzierungsgeschaften 29.386 28.221
Abrechnungsverbindlichkeiten 1.984.476 1.630.320
Finanzierungsverbindlichkeiten 687.858 590.751
Ubrige Segmentpassiva 3.231.724 2.587.905
Summe Verbindlichkeiten 54.275.029 46.618.855
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Personen-Riickversicherung

Konsolidierung

Gesamt

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
367 346 - - 47.911 48.632
457.246 474123 15.496 15.049 2.361.031 2.443.629
9.445.162 10.620.228 25592 15.810 44.474.943 45.473.677
- - - - 15.097 314.453

352.708 242.138 - - 492.873 329.541
828.784 753.655 - - 6.625.323 5.804.409
208.628 62.923 1.381 1.433 682.637 443793
368.015 434.657 4.503 12.584 1.530.704 1.355.114
11.660.910 12.588.070 46.972 44.876 56.230.519 56.213.248
7.646.280 7.556.003 2 : 11.951.384 10.803.071
724.163 500.122 - - 727.099 503.412
20.031.353 20.644.195 46.972 44.876 68.909.002 67.519.731
139.828 146.191 - - 2.861.945 2.674.107
198.043 192.039 - - 198.043 192.039
142 147 - - 332.237 204.597

670 1.257 - - 1.660 2.703
1.997.337 1.876.191 - - 4.070.482 3.350.633
1.802.280 1570165 - - 8.884.088 7.207.750
561.890 526.930 2.097.504 -1.933.723 2.545.343 1.750.692
24.731.543 24.957.109 -2.050.532 -1.888.847 87.802.800 82.902.252
5.907.445 5.688.280 - - 44.782.572 40.777.703
7.482.016 7.541.881 - - 7.482.016 7.541.881
396.301 400.112 z : 8.701.596 6.195.961
359.980 328.311 - - 1.007.119 841.591
248.987 249.089 - - 763.011 632.195
3.695.862 3.558.519 - - 3.725.248 3.586.740
870.855 750.361 - - 2.855.331 2.380.681
34.501 37.787 3.743.517 3.741.717 4.465.876 4.370.255
3.235.027 3.188.682 2,128,611 -1.957.573 4.338.140 3.819.014
22.230.974 21.743.022 1.614.906 1.784.144 78.120.909 70.146.021
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Aufteilung der Gewinn- und Verlustrechnung Schaden-Riickversicherung

in TEUR 1.1. - 30.6.2022 1.1.-30.6.2021

Gebuchte Bruttopramie 12.921.898 10.266.540
Verdiente Pramie fir eigene Rechnung 9.819.386 7.846.643
Kapitalanlageergebnis 693.526 584.386
davon
Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstrumenten 7.502 4.133
Abschreibungen, Wertminderungen und Zuschreibungen von Kapitalanlagen 51.004 38.356
Depotzinsertrage / -aufwendungen 40.771 14.705
Aufwendungen fur Versicherungsfalle 6.852.619 5.272.484

Veranderung der Deckungsriickstellung - -

Aufwendungen fir Provisionen und Gewinnanteile, Veranderung der abgegrenzten

Abschlusskosten und sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 2.771.434 2.146.392
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb 140.546 125.718
Ubriges Ergebnis -162.192 -108.530
Operatives Ergebnis (EBIT) 586.121 777.905
Finanzierungszinsen 1.132 1.035
Ergebnis vor Steuern 584.989 776.870
Steueraufwand 144.870 152.522
Ergebnis 440.119 624.348
davon

Nicht beherrschenden Gesellschaftern zustehendes Ergebnis 41.549 32.261

Konzernergebnis 398.570 592.087

Die dargestellten Segmentinformationen basieren auf den glei-
chen Grundsitzen wie diejenigen im Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2021. Sie folgen der Systematik des internen Be-
richtswesens, anhand dessen der Gesamtvorstand regelmiRig
die Leistung der Segmente beurteilt und tiber die Allokation von
Ressourcen zu den Segmenten entscheidet. Die Spalte Konsoli-
dierung enthéalt neben der Eliminierung von segmentibergrei-
fenden Geschiftsvorfallen insbesondere auch Gesellschaften,
deren Geschaftstatigkeit nicht eindeutig der Schaden-Riickver-
sicherung oder der Personen-Riickversicherung zugeordnet
werden kann. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um die
Service- bzw. Finanzierungsgesellschaften des Konzerns. Da die
zur Steuerung der Segmente herangezogenen ErgebnisgroRen
der Systematik des Konzernabschlusses entsprechen, geben wir
keine separate Uberleitungsrechnung der Segmentergebnisse
auf das Konzernergebnis an. Im Ubrigen verweisen wir auf die
entsprechenden Ausfithrungen im Konzernjahresfinanzbericht
zum 31. Dezember 2021.

Im laufenden Geschaftsjahr kam es zu keinen wesentlichen Ver-
anderungen des Konsolidierungskreises.
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Personen-Riickversicherung Konsolidierung Gesamt
1.1. - 30.6.2021 1.1. - 30.6.2021 1.1. - 30.6.2021
4.420.453 4.198.059 = - 17.342.351 14.464.599
3.947.291 3.668.500 = 155 13.766.677 11.515.298
285.964 280.667 477 748 979.967 865.801
20.352 -47.274 = - 27.854 -43.141
919 16 = - 51.923 38.372
85.871 157.446 = - 126.642 172.151
3.535.904 3.358.055 = - 10.388.523 8.630.539
-163.113 -113.501 = - -163.113 -113.501
653.809 641.320 = - 3.425.243 2.787.712
141.788 132.937 131 -220 282.465 258.435
268.905 248.706 -972 -1.983 105.741 138.193
333.772 179.062 -626 -860 919.267 956.107
723 767 40.643 38.323 42.498 40.125
333.049 178.295 -41.269 -39.183 876.769 915.982
51.272 72.508 -11.781 -12.885 184.361 212.145
281.777 105.787 -29.488 -26.298 692.408 703.837
2.175 1.024 = - 43.724 33.285
279.602 104.763 -29.488 -26.298 648.684 670.552
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5. Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz

5.1. Selbstverwaltete Kapitalanlagen

Die Klassifikation und Bewertung der Kapitalanlagen erfolgt ge-
mal IAS 39 ,Financial Instruments: Recognition and Measure-
ment®“. Die Hannover Riick klassifiziert Kapitalanlagen in die Ka-
tegorien der bis zur Endfilligkeit zu haltenden Finanzinstru-
mente, Kredite und Forderungen, ergebniswirksam zum Zeit-
wert bewerteten Finanzinstrumente sowie zur Veraukerung ver-
figbaren Finanzinstrumente. Die Zuordnung und Bewertung
der Kapitalanlagen orientiert sich an der jeweiligen Anlagein-
tention.

Ferner umfassen die selbstverwalteten Kapitalanlagen Anteile
an assoziierten Unternehmen, Immobilien und Immobilienfonds
(beinhaltet auch: Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken;
sogenannter ,fremdgenutzter Grundbesitz“), sonstige Kapita-
lanlagen, kurzfristige Anlagen, laufende Guthaben bei Kreditin-

Kapitalanlagen

stituten sowie Schecks und Kassenbestand. In der Konzernbi-
lanz werden Immobilien sowie von VerduRerungsgruppen ge-
haltene Kapitalanlagen, fiir die eine Verdulerungsabsicht ge-
maR IFRS 5 besteht, separat ausgewiesen. Verkaufsabsichten
begriinden sich durch individuelle Immobilienmarkt- und Ob-
jektgegebenheiten in Abwagung aktueller und kiinftiger Chan-
cen- bzw. Risikoprofile.

Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir auf die entsprechen-
den Angaben im Konzernjahresfinanzbericht zum 31. Dezember
2021.

Die folgende Tabelle zeigt die geografische Herkunft der selbst-
verwalteten Kapitalanlagen.

in TEUR 30.6.2022 31.12.2021
Geografische Herkunft

Deutschland 7.323.187 7.520.389
GroBbritannien 3.475.864 3.525.675
Frankreich 2.036.612 2.113.298
Ubrige 7.196.042 7.888.908
Europa 20.031.705 21.048.270
USA 20.152.948 19.839.869
Ubrige 3.260.581 2.891.774
Nordamerika 23.413.529 22.731.643
Asien 6.558.050 6.301.135
Australien 3.164.794 3.156.317
Australasien 9.722.844 9.457.452
Afrika 358.208 359.741
Ubrige 2.704.233 2.616.142
Gesamt 56.230.519 56.213.248
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Restlaufzeiten der fest- und variabel verzinslichen Wertpapiere

30.6.2022 31.12.2021

Fortgefiihrte Fortgefuhrte

Anschaffungs- Anschaffungs-
in TEUR kosten 1 Marktwert kosten 1 Marktwert
Bis zur Endfalligkeit zu halten
innerhalb eines Jahres 47.545 48.138 - -
zwischen einem und zwei Jahren = = 48.287 50.020
zwischen zwei und drei Jahren = = - -
zwischen drei und vier Jahren = = - -
zwischen vier und funf Jahren = = - -
zwischen funf und zehn Jahren = = - -
nach mehr als zehn Jahren 366 133 345 128
Gesamt 47.911 48.271 48.632 50.148
Kredite und Forderungen
innerhalb eines Jahres 707.297 715.937 195.267 198.864
zwischen einem und zwei Jahren 236.764 241.636 654.345 668.913
zwischen zwei und drei Jahren 239.662 243.976 348.624 355.108
zwischen drei und vier Jahren 298.743 312.299 136.589 147.510
zwischen vier und fiinf Jahren 220.156 228.448 404.066 453.370
zwischen funf und zehn Jahren 232.367 232.633 286.294 315.823
nach mehr als zehn Jahren 426.042 384.856 418.444 450.179
Gesamt 2.361.031 2.359.785 2.443.629 2.589.767
Zur VerauBerung verfiigbar
innerhalb eines Jahres 2 6.508.709 6.494.846 5.364.684 5.385.051
zwischen einem und zwei Jahren 3.262.666 3.210.514 3.561.972 3.597.590
zwischen zwei und drei Jahren 4.229.853 4.111.372 3.545.176 3.604.426
zwischen drei und vier Jahren 3.698.888 3.505.351 3.318.090 3.368.832
zwischen vier und fiinf Jahren 5.510.259 5.264.702 5.197.728 5.393.570
zwischen funf und zehn Jahren 17.344.295 15.715.722 15.819.565 16.239.970
nach mehr als zehn Jahren 9.939.285 8.385.777 9.166.253 9.683.145
Gesamt 50.493.955 46.688.284 45.973.468 47.272.584
Ergebniswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
innerhalb eines Jahres 21.606 21.606 8.882 8.882
zwischen einem und zwei Jahren 26.055 26.055 25.999 25.999
zwischen zwei und drei Jahren 40.991 40.991 37.144 37.144
zwischen drei und vier Jahren 16.329 16.329 3.505 3.505
zwischen vier und fiinf Jahren 4.750 4.750 - -
zwischen funf und zehn Jahren 14.356 14.356 4.606 4.606
nach mehr als zehn Jahren = = 1.172 1.172
Gesamt 124.087 124.087 81.308 81.308

" Inklusive abgegrenzter Zinsen

* Inklusive kurzfristiger Anlagen und laufender Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand
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Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus dem bis zur Endfalligkeit zu haltenden Bestand der

Kapitalanlagen sowie dessen Marktwerte

30.6.2022

Fortgefiihrte
Anschaffungs-
kosten inklusive davon
abgegrenzter abgegrenzte Unrealisierte Unrealisierte
in TEUR Zinsen Zinsen Gewinne Verluste Marktwert
Bis zur Endfalligkeit zu halten
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von Unternehmen 47.545 551 594 = 48.139
Hypothekarisch / dinglich
gesicherte Schuldverschreibungen 366 1 = 234 132
Gesamt 47.911 552 594 234 48.271

Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus dem bis zur Endfalligkeit zu haltenden Bestand der

Kapitalanlagen sowie dessen Marktwerte

31.12.2021
Fortgefiihrte
Anschaffungs-
kosten inklusive davon
abgegrenzter abgegrenzte Unrealisierte Unrealisierte
in TEUR Zinsen Zinsen Gewinne Verluste Marktwert
Bis zur Endfalligkeit zu halten
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von Unternehmen 48.287 1.292 1.733 - 50.020
Hypothekarisch / dinglich
gesicherte Schuldverschreibungen 345 1 - 217 128
Gesamt 48.632 1.293 1.733 217 50.148
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Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus Krediten und Forderungen sowie deren Marktwerte

30.6.2022

Fortgefiihrte
Anschaffungs-
kosten inklusive davon

abgegrenzter abgegrenzte Unrealisierte Unrealisierte
in TEUR Zinsen Zinsen Gewinne Verluste Marktwert
Kredite und Forderungen
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 782.227 9.398 26.965 40.119 769.073
Schuldtitel von Unternehmen 1.201.760 48.349 13.113 11.460 1.203.413
Hypothekarisch / dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 370.427 7.458 16.855 6.600 380.682
Sonstige 6.617 264 = = 6.617
Gesamt 2.361.031 65.469 56.933 58.179 2.359.785

Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus Krediten und Forderungen sowie deren Marktwerte

31.12.2021
Fortgefiihrte
Anschaffungs-
kosten inklusive davon

abgegrenzter abgegrenzte Unrealisierte Unrealisierte
in TEUR Zinsen Zinsen Gewinne Verluste Marktwert
Kredite und Forderungen
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 846.636 12.514 80.541 - 927177
Schuldtitel von Unternehmen 1.219.874 35.135 26.286 1.325 1.244.835
Hypothekarisch / dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 370.427 6.337 41.646 1.010 411.063
Sonstige 6.692 78 - - 6.692
Gesamt 2.443.629 54.064 148.473 2.335 2.589.767
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Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus dem zur VerduBerung verfiigbaren Bestand sowie

dessen Marktwerte
30.6.2022

Fortgefiihrte
Anschaffungs-
kosten inklusive davon
abgegrenzter abgegrenzte Unrealisierte Unrealisierte
in TEUR Zinsen Zinsen Gewinne Verluste Marktwert
Zur VerauBerung verfligbar
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von EU-Mitgliedsstaaten 5.429.595 17.937 70.246 379.076 5.120.765
Schuldtitel der US-Regierung 11.158.269 35.462 32.646 669.168 10.521.747
Schuldtitel anderer auslandischer
Staaten 4.658.691 31.988 16.444 285.052 4.390.083
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 7.297.250 56.301 65.829 536.698 6.826.381
Schuldtitel von Unternehmen 15.987.514 138.846 17.872 1.897.751 14.107.635
Hypothekarisch / dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 3.580.115 19.109 7.779 258.482 3.329.412
Investmentfonds 169.995 = 10.448 1.523 178.920
48.281.429 299.643 221.264 4.027.750 44.474.943
Dividendentitel
Aktien 5 = = = 5
Investmentfonds 8.795 = 6.307 10 15.092
8.800 = 6.307 10 15.097
Kurzfristige Anlagen 681.822 636 817 2 682.637
Gesamt 48.972.051 300.279 228.388 4.027.762 45.172.677

Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus dem zur VerduBerung verfiigbaren Bestand sowie
dessen Marktwerte

31.12.2021
Fortgefiihrte
Anschaffungs-
kosten inklusive davon
abgegrenzter abgegrenzte Unrealisierte Unrealisierte
in TEUR Zinsen Zinsen Gewinne Verluste Marktwert
Zur VerauBerung verfiigbar
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von EU-Mitgliedsstaaten 5.221.089 19.591 341.147 23.036 5.539.200
Schuldtitel der US-Regierung 9.198.765 29.293 380.096 11.937 9.566.924
Schuldtitel anderer auslandischer
Staaten 4.063.095 29.735 109.036 28.855 4.143.276
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 6.707.198 56.544 238.642 43.138 6.902.702
Schuldtitel von Unternehmen 15.822.175 140.205 436.579 145.887 16.112.867
Hypothekarisch / dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 3.011.312 20.188 56.351 17.154 3.050.509
Investmentfonds 150.968 - 9.107 1.876 158.199
44.174.602 295.556 1.570.958 271.883 45.473.677
Dividendentitel
Investmentfonds 183.529 - 130.924 - 314.453
183.529 - 130.924 - 314.453
Kurzfristige Anlagen 443.752 1.375 138 97 443.793
Gesamt 44.801.883 296.931 1.702.020 271.980 46.231.923
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Marktwerte vor und nach abgegrenzten Zinsen sowie abgegrenzte Zinsen aus den ergebniswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzinstrumenten

30.6.2022 31.12.2021 30.6.2022 31.12.2021 30.6.2022 31.12.2021

Marktwerte vor

in TEUR abgegrenzten Zinsen Abgegrenzte Zinsen Marktwert
Ergebniswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von Unternehmen 123.462 80.696 625 612 124.087 81.308
123.462 80.696 625 612 124.087 81.308
Sonstige Finanzinstrumente
Derivate 369.209 248.248 -423 -15 368.786 248.233
369.209 248.248 -423 -15 368.786 248.233
Gesamt 492.671 328.944 202 597 492.873 329.541

Angaben zu Zeitwerten und Zeitwerthierarchie

Der Bestimmung des Zeitwerts bzw. Marktwerts aktivischer und
passivischer Finanzinstrumente legen wir die im Folgenden dar-
gestellten Verfahren und Modelle zugrunde. Fir Finanzinstru-
mente entspricht der Zeitwert grundsitzlich dem Betrag, den
die Hannover Riick erhalten bzw. zahlen wiirde, wenn sie die
Finanzinstrumente am Bilanzstichtag verduern bzw. beglei-
chen wiirde. Sofern Marktpreise an Markten fiir Finanzinstru-
mente quotiert werden, wird deren Geldkurs verwendet. An-

Bewertungsmodelle

sonsten werden die beizulegenden Zeitwerte auf Basis der am
Bilanzstichtag bestehenden Marktkonditionen von Finanzin-
strumenten gleicher Bonitats-, Laufzeit- und Renditecharakte-
ristik ermittelt oder mittels anerkannter finanzmathematischer
Modelle berechnet. Die Hannover Riick verwendet hierzu meh-
rere Bewertungsmodelle. Einzelheiten sind in der folgenden Ta-
belle aufgefiihrt.

Finanzinstrument Parameter Preismodell
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht notierte Rentenpapiere Zinsstrukturkurve Barwertmethode

(Plain Vanilla), Zinsswaps

Nicht notierte strukturierte
Rentenpapiere

Zinsstrukturkurve, Volatilitatsflachen

Hull-White, Black-Karasinski, Libor-Market-
Modell u. a.

Risikopramien, Ausfallraten,
Vorauszahlungsgeschwindigkeit und

Nicht notierte ABS / MBS, CDO / CLO Verwertungsraten

Barwertmethode

Ubrige Kapitalanlagen

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen

Anschaffungskosten, Zahlungsstrome,
EBIT-Multiples, ggf. Buchwert

Ertragswertverfahren, DCF-Methode,
Multiple-Ansatze

Private-Equity-Fonds, Private-Equity-
Immobilienfonds

Nicht notierte Renten-, Aktien- und
Immobilienfonds

Geprifte Nettovermogenswerte (NAV)

Geprifte Nettovermogenswerte (NAV)

Nettovermogenswert-Methode

Nettovermogenswert-Methode

Sonstige Finanzinstrumente — ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet

Devisentermingeschafte

Zinsstrukturkurven, Spot- und
Forwardrates

Zinsparitatsmodell

Inflation Swaps

Inflations-Swaps-Raten (Consumer Price
Index), historische Index-Fixings,
Zinsstrukturkurve

Barwertmethode mit Saisonalitatskorrektur

OTC-Aktienoptionen, OTC-
Aktienindexoptionen

Notierung des zugrunde liegenden
Aktientitels, implizite Volatilitaten,
Geldmarktzinssatz, Dividendenrendite

Black-Scholes

Derivate im Zusammenhang mit der
Versicherungstechnik

Marktwerte, aktuarielle Parameter,
Zinsstrukturkurve

Barwertmethode
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Zeitwerthierarchie

Fiir die Angaben nach IFRS 13 , Fair Value Measurement® sind
Finanzinstrumente einer dreistufigen Zeitwerthierarchie zuzu-
ordnen.

Die Zeitwerthierarchie spiegelt Merkmale der fiir die Bewertung
verwendeten Preisinformationen bzw. Eingangsparameter wi-
der und ist wie folgt gegliedert:

e Stufe 1: Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die
mittels direkt auf aktiven und liquiden Méarkten notierter
(nicht angepasster) Preise bewertet werden.

e Stufe 2: Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die
mittels beobachtbarer Marktdaten bewertet werden und
nicht der Stufe 1 zuzuordnen sind. Die Bewertung beruht
dabei insbesondere auf Preisen fiir gleichartige Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die auf aktiven Mark-
ten gehandelt werden, auf Preisen an Markten, die nicht
als aktiv einzuschétzen sind, sowie auf von solchen Prei-
sen oder Marktdaten abgeleiteten Parametern.

e Stufe 3: Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die
nicht oder nur teilweise mittels am Markt beobachtbarer
Parameter bewertet werden konnen. Bei diesen Instru-
menten werden im Wesentlichen Bewertungsmodelle
und -methoden zur Bewertung herangezogen.

Zeitwerthierarchie zum Zeitwert bewerteter Finanzinstrumente

Werden fiir die Bewertung eines Finanzinstruments Inputfakto-
ren unterschiedlicher Stufen herangezogen, ist die Stufe des
niedrigsten Inputfaktors maRgeblich, der fiir die Bewertung we-
sentlich ist.

Die fiir die Koordination und Dokumentation der Bewertung
verantwortlichen operativen Einheiten sind von den operativen
Einheiten, die die Kapitalanlagerisiken eingehen, organisato-
risch getrennt. Alle relevanten Bewertungsprozesse und Bewer-
tungsmethoden sind dokumentiert. Entscheidungen iiber
grundsatzliche Bewertungsfragen trifft ein monatlich tagendes
Bewertungskomitee.

Ebenso wie in der Vergleichsperiode waren auch in der laufen-
den Berichtsperiode keine Finanzinstrumente einer anderen
Stufe der Zeitwerthierarchie zuzuordnen.Nachfolgende Tabelle
zeigt die Aufteilung der zum Zeitwert bewerteten Finanzinstru-
mente hinsichtlich der dreistufigen Zeitwerthierarchie.

30.6.2022

in TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Festverzinsliche Wertpapiere 35.474 44.563.556 = 44.599.030
Aktien, Aktienfonds und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 15.097 = = 15.097
Sonstige Finanzinstrumente = 213.316 155.470 368.786
Immobilienfonds = = 940.134 940.134
Sonstige Kapitalanlagen = = 2.625.419 2.625.419
Kurzfristige Anlagen 682.637 = = 682.637
Sonstige Vermogenswerte = = = =
Aktivische Finanzinstrumente 733.208 44.776.872 3.721.023 49.231.102
Andere Verbindlichkeiten = 174.553 18.391 192.944
Passivische Finanzinstrumente = 174.553 18.391 192.944
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Zeitwerthierarchie zum Zeitwert bewerteter Finanzinstrumente

31.12.2021

in TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Festverzinsliche Wertpapiere 30.051 45.524.934 - 45.554.985
Aktien, Aktienfonds und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 314.453 - - 314.453
Sonstige Finanzinstrumente - 87.209 161.024 248.233
Immobilienfonds - - 805.912 805.912
Sonstige Kapitalanlagen - - 2.297.588 2.297.588
Kurzfristige Anlagen 443.793 - - 443.793
Sonstige Vermogenswerte - 2.012 - 2.012
Aktivische Finanzinstrumente 788.297 45.614.155 3.264.524 49.666.976
Andere Verbindlichkeiten - 52.844 22.240 75.084
Passivische Finanzinstrumente - 52.844 22.240 75.084

Die nachfolgende Ubersicht zeigt eine Uberleitung der
Zeitwerte von Finanzinstrumenten der Stufe 3 vom Anfang der
Berichtsperiode zu den Zeitwerten zum Bilanzstichtag.

Entwicklung der Stufe-3-Finanzinstrumente

1.1. - 30.6.2022

Aktien,
Aktienfonds u.
andere nicht Sonstige Andere
festverzinsliche Finanz- Immobilien- Sonstige Verbindlich-
in TEUR Wertpapiere instrumente fonds Kapitalanlagen keiten
Bilanzwert zum 31.12. Vj. = 161.024 805.911 2.297.589 22.240
Wahrungsumrechnung zum 1.1. = 14.743 40.385 135.519 2.036
Bilanzwert nach
Wahrungsumrechnung = 175.767 846.296 2.433.108 24.276
Ertrage und Aufwendungen
In der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst 1.939 19.343 -4.520 9.146 =7
Direkt im Eigenkapital erfasst = = 45.877 68.359 -
Kaufe 1.198 = 109.430 256.441 =
Verkaufe 3.137 23.698 59.497 146.251 3.425
Transfers nach Stufe 3 = = = = =
Transfers aus Stufe 3 = = = = =
Wahrungsumrechnung zum 30.6. = -15.942 2.548 4.616 -2.453
Bilanzwert zum 30.6. Gj. = 155.470 940.134 2.625.419 18.391
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Entwicklung der Stufe-3-Finanzinstrumente

1.1.-30.6.2021
Aktien,
Aktienfonds u.
andere nicht Sonstige Andere
festverzinsliche Finanz- Immobilien- Sonstige Verbindlich-
in TEUR Wertpapiere instrumente fonds Kapitalanlagen keiten
Bilanzwert zum 31.12. Vj. - 154.689 582.296 1.982.592 26.488
Wahrungsumrechnung zum 1.1. - 5.170 9.315 42.320 885
Bilanzwert nach
Wahrungsumrechnung - 159.859 591.611 2.024.912 27.373
Ertrage und Aufwendungen
In der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst - 14.399 -5.633 -14.554 -3.582
Direkt im Eigenkapital erfasst - - 23.840 198.195 -
Kaufe - 15.426 71.280 195.316 794
Verkaufe - 33.603 23.965 175.208 -
Transfers nach Stufe 3 - - - - -
Transfers aus Stufe 3 - - - - -
Wahrungsumrechnung zum 30.6. - 2.637 684 1.942 496
Bilanzwert zum 30.6. Gj. - 158.718 657.817 2.230.603 25.081

Die Ertrdge und Aufwendungen, die in der Berichtsperiode im
Zusammenhang mit Finanzinstrumenten der Stufe 3 in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wurden, setzen sich wie
folgt zusammen.

Ertrage und Aufwendungen aus Stufe-3-Finanzinstrumenten

1.1. - 30.6.2022

Aktien,
Aktienfonds u.
andere nicht Sonstige Andere
festverzinsliche Finanz- Immobilien- Sonstige Verbindlich-
in TEUR Wertpapiere instrumente fonds Kapitalanlagen keiten

Insgesamt im Geschaftsjahr

Ordentliche Kapitalanlageertrage = = = = =

Realisierte Gewinne und Verluste aus

dem Abgang von Kapitalanlagen = = 86 17.756 =
Veranderung der Zeitwerte von

Finanzinstrumenten 1.939 19.343 = -662 7

Abschreibungen, Wertminderungen und
Zuschreibungen von Kapitalanlagen = = -4.606 -7.948 =

Davon entfallen auf zum 30.6. im
Bestand befindliche
Finanzinstrumente

Ordentliche Kapitalanlageertrage = = = = =

Veranderung der Zeitwerte von
Finanzinstrumenten 1.939 19.343 = 14 7

Abschreibungen, Wertminderungen und
Zuschreibungen von Kapitalanlagen = = -4.606 -7.948 =
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Ertrage und Aufwendungen aus Stufe-3-Finanzinstrumenten

1.1.-30.6.2021
Aktien,
Aktienfonds u.
andere nicht Sonstige Andere

festverzinsliche Finanz- Immobilien- Sonstige Verbindlich-
in TEUR Wertpapiere instrumente fonds Kapitalanlagen keiten
Insgesamt im Geschaftsjahr
Ordentliche Kapitalanlageertrage - - - -56 -
Realisierte Gewinne und Verluste aus
dem Abgang von Kapitalanlagen - - - -162 -
Veranderung der Zeitwerte von
Finanzinstrumenten - 14.399 - -432 3.582
Abschreibungen, Wertminderungen und
Zuschreibungen von Kapitalanlagen - - -5.633 -13.904 -
Davon entfallen auf zum 30.6. im
Bestand befindliche
Finanzinstrumente
Ordentliche Kapitalanlageertrage - - - -56 -
Veranderung der Zeitwerte von
Finanzinstrumenten - -12.341 - 15 3.582
Abschreibungen, Wertminderungen und
Zuschreibungen von Kapitalanlagen - - -5.633 -13.905 -

Sofern zur Bewertung von Finanzinstrumenten der Stufe 3 Mo-
delle verwendet werden, bei denen die Anwendung alternativer
Eingangsparameter zu einer wesentlichen Anderung des beizu-
legenden Zeitwerts fiihrt, verlangt der Standard IFRS 13 eine
Offenlegung der Auswirkungen dieser alternativen Annahmen.
Von den aktivischen Finanzinstrumenten der Stufe 3 mit beizu-
legenden Zeitwerten zum Bilanzstichtag von insgesamt
3.721,0 Mio. EUR (3.264,5 Mio. EUR) bewertet die Hannover
Rick Finanzinstrumente mit einem  Volumen von
3.486,4 Mio. EUR (3.034,9 Mio. EUR) unter Verwendung der
Nettovermogenswert-Methode. Bei diesen Bestinden handelt
es sich tiberwiegend um Anteile an Private-Equity- sowie Immo-
bilienfonds. Unter der Annahme, dass sich die Barwerte der in
den Fonds enthaltenen Vermogenswerte und Forderungen um
10 % niedriger darstellen wiirden als der Bewertung zum Bi-

5.2 Finanzierungsverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag weist die Hannover Riick insgesamt fiinf
(fiinf) nachrangige Anleihen mit fortgefithrten Anschaffungs-
kosten in Hohe von 2.979,2 Mio. EUR (2.977,4 Mio. EUR) aus,
deren Platzierung am europdischen Kapitalmarkt erfolgte.

Im Geschaftsjahr 2012 wurde durch die Hannover Finance (Lu-
xembourg) S.A. eine Schuldverschreibung iiber 500,0 Mio. EUR
emittiert. Zum 30. Juni 2022 betrdagt der Zeitwert der Anleihe
514,4 Mio. EUR (548,0 Mio. EUR).

Vier (vier) weitere nachrangige Schuldverschreibungen aus den
Geschiftsjahren 2014 und 2020 iber jeweils 500,0 Mio. EUR
und den Geschéiftsjahren 2019 und 2021 iber jeweils
750,0 Mio. EUR, deren Zeitwerte zusammen 2.063,0 Mio. EUR
(2.547,9 Mio. EUR) betragen, wurden von der Hannover Riick
SE emittiert.
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lanzstichtag zugrunde gelegt, ergaben sich fir diese Bestande
beizulegende Zeitwerte von 3.137,8 Mio. EUR. Bei den verblei-
benden aktivischen Finanzinstrumenten der Stufe 3 mit einem
Volumen von 234,6 Mio. EUR (229,7 Mio. EUR) handelt es sich
um Finanzinstrumente, deren Bewertung auf versicherungs-
technischen Parametern basiert. Unter den anderen Verbind-
lichkeiten der Stufe 3 wurden im Geschéftsjahr derivative Fi-
nanzinstrumente, die im Zusammenhang mit der Riickversiche-
rung stehen, ausgewiesen. Die Wertentwicklung steht in Abhéan-
gigkeit vom Risikoverlauf einer unterliegenden Gruppe von
Erstversicherungsvertragen mit statuarischen Reservierungsan-
forderungen. Aus der Anwendung alternativer Eingangspara-
meter und Annahmen ergibt sich keine wesentliche Auswirkung
auf den Konzernabschluss.

Eine nicht besicherte und nicht nachrangige Anleihe iiber
750,0 Mio. EUR mit einer Laufzeit von 10 Jahren wurde im April
2018 durch die Hannover Riick SE begeben. Der Zeitwert dieser
Anleihe  betrdgt am  Bilanzstichtag  694,6 Mio. EUR
(797,1 Mio. EUR).

Fur weitere Erlduterungen hinsichtlich Laufzeit und Verzinsung
der Anleihen verweisen wir auf den Konzernjahresfinanzbericht
des Vorjahres.

Dariiber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag Darlehen in Hohe
von 632,0 Mio. EUR (535,4 Mio. EUR), die im Wesentlichen zur
Finanzierung des Immobiliengeschéfts dienen, sowie Leasing-
109,3 Mio. EUR

verbindlichkeiten in Hohe von

(112,6 Mio. EUR).
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5.3.
Das Eigenkapital wird nach IAS 1 ,Presentation of Financial
Statements® und in Anwendung von IAS 32 ,Financial Instru-
ments: Disclosure and Presentation“ in Verbindung mit IAS 39
,Financial Instruments: Recognition and Measurement® als ei-
genstindiger Bestandteil des Abschlusses dargestellt. Die Ei-
genkapitalveranderung beinhaltet neben dem sich aus der Ge-
winn- und Verlustrechnung ergebenden Ergebnis auch die er-
folgsneutral erfassten Wertveranderungen der Vermdogens- und
Schuldposten.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital der Hannover Riick SE)
betragt 120.597.134,00 EUR und ist in 120.597.134 stimm- und
dividendenberechtigte, auf den Namen lautende Stammaktien
in Form von nennwertlosen Stiickaktien eingeteilt. Die Aktien
sind voll eingezahlt. Jede Aktie gewahrt ein gleichrangiges
Stimmrecht und einen gleichrangigen Dividendenanspruch.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital
der Tochtergesellschaften belaufen sich zum Bilanzstichtag auf
712,6 Mio. EUR  (871,2 Mio. EUR).  Sie entfallen mit
559,1 Mio. EUR (741,4 Mio. EUR) im Wesentlichen auf die An-
teile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital der
E+S Riickversicherung AG.

Es besteht ein bedingtes Kapital bis zu 24.119.426 EUR. Es
dient der Gewidhrung von Aktien fiir Inhaber von Schuldver-
schreibungen und / oder von Genussrechten mit Wandel- und
Optionsrechten und ist befristet bis zum 4. Mai 2026.

Weiterhin besteht ein genehmigtes Kapital bis zu
24.119.426 EUR, das ebenfalls bis zum 4. Mai 2026 befristet ist.

Das jeweilige Bezugsrecht der Aktiondre kann mit Zustimmung

des Aufsichtsrates unter bestimmten Bedingungen ausge-
schlossen werden.
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Eigenkapitalentwicklung, nicht beherrschende Gesellschafter und eigene Anteile

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrates erméachtigt,
eigene Aktien — auch unter Einsatz von Derivaten — bis zu 10 %
des Grundkapitals zu erwerben. Die Erméchtigung ist befristet
bis zum 5. Mai 2025.

Ferner ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates von dem bestehenden genehmigten Kapital bis zu
1.000 TEUR fiir die Begebung von Belegschaftsaktien zu ver-
wenden.

Die Hauptversammlung der Hannover Riick SE hat am 4. Mai
2022 beschlossen, fiir das Geschiftsjahr 2022 eine Bruttodivi-
dende in Hohe von 5,75 EUR je Aktie, insgesamt
693,4 Mio. EUR (542,7 Mio. EUR) auszuschiitten. Die Aus-
schiittung setzt sich aus einer Dividende in Hohe von 4,50 EUR
und einer Sonderdividende in Hohe von 1,25 EUR je Aktie zu-
sammen.

Nach IAS 1 sind eigene Anteile im Eigenkapital offen abzuset-
zen. Im Rahmen des diesjahrigen Mitarbeiterbeteiligungspro-
gramms hat die Hannover Riick SE auf der gesetzlichen Grund-
lage des § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG im Verlauf des zweiten Quartals
2022 insgesamt 26.927 (15.766) eigene Aktien erworben und
diese an die berechtigten Mitarbeiter zu vergiinstigten Konditi-
onen abgegeben. Fiir diese Aktien gilt eine Sperrfrist bis zum
31. Mai 2026. Aus dieser Transaktion resultierten ein Aufwand
in Hohe von 1,6 Mio. EUR (0,5 Mio. EUR), der im Personalauf-
wand erfasst wurde, sowie eine erfolgsneutrale Verdnderung
der Gewinnriicklagen in geringfligiger Hohe. Die Gesellschaft
war zum Bilanzstichtag nicht mehr im Besitz eigener Aktien.
Die erfolgsneutrale Umrechnung von langfristigen Darlehen
oder unbefristeten Ausleihungen an ausliandische Konzernge-
sellschaften bzw. Niederlassungen wirkte sich im abgelaufenen
Geschiftsjahr netto mit 73,8 Mio. EUR erhohend (im Vorjahr
mit 42,5 Mio. EUR erhohend) auf die iibrigen Riicklagen aus der
Wihrungsumrechnung aus.
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6. Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

6.1. Gebuchte Bruttopramie

Gebuchte Bruttopramie

in TEUR 1.1.-30.6.2021
Geografische Herkunft

Deutschland 1.390.934 1.257.289
GroRbritannien 2.093.070 1.808.312
Frankreich 567.385 556.268
Ubrige 1.778.569 1.682.672
Europa 5.829.958 5.304.541
USA 6.138.225 4.436.634
Ubrige 937.587 740.126
Nordamerika 7.075.812 5.176.760
Asien 2.547.380 2.236.158
Australien 929.603 891.391
Australasien 3.476.983 3.127.549
Afrika 335.294 293.959
Ubrige 624.304 561.790
Gesamt 17.342.351 14.464.599
6.2, Ergebnis der Kapitalanlagen

Ergebnis der Kapitalanlagen

in TEUR 1.1.-30.6.2021
Ertrage aus Grundstucken 103.404 75.414
Dividenden 3.581 4.433
Zinsertrage 545.724 489.634
Sonstige Kapitalanlageertrage 216.872 112.220
Ordentliche Kapitalanlageertrige 869.581 681.701
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen 33.467 16.019
Realisierte Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 181.422 206.914
Realisierte Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 129.123 64.893
Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstrumenten 27.854 -43.141
Abschreibungen auf Grundstuticke 27.421 23.762
Abschreibungen auf festverzinsliche Wertpapiere 16.512 233
Abschreibungen auf Beteiligungen und sonstige Kapitalanlagen 7.990 14.377
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen 77.953 64.578
Nettoertrage aus selbstverwalteten Kapitalanlagen 853.325 693.650
Depotzinsertrage 148.269 290.048
Depotzinsaufwendungen 21.627 117.897
Kapitalanlageergebnis 979.967 865.801
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Von den aulerplanméBigen Abschreibungen in Hohe von

29,1 Mio. EUR (20,2 Mio. EUR) entfielen 7,9 Mio.

EUR

(13,9 Mio. EUR) auf alternative Kapitalanlagen. Von den

Immobilien bzw. Immobilienfonds wurden 4,6 Mio.
(5,6 Mio. EUR) als wertgemindert angesehen.
festverzinslichen Wertpapieren beliefen sich

Zinsertrage aus Kapitalanlagen

EUR
Bei
die

Abschreibungen auf 16,5 Mio. EUR (0,2 Mio. EUR). Den
Abschreibungen standen keine Zuschreibungen gegeniiber.

Zum Bilanzstichtag befanden sich keine uberfalligen, nicht
wertberichtigten Kapitalanlagen im Bestand, da tberfillige

Wertpapiere sofort abgeschrieben werden.

in TEUR 1.1.-30.6.2021
Festverzinsliche Wertpapiere - bis zur Endfalligkeit zu halten 732 2.750
Festverzinsliche Wertpapiere - Kredite und Forderungen 41.235 41.018
Festverzinsliche Wertpapiere - zur Verauerung verfugbar 493.046 434.509
Ergebniswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 2.877 1.582
Sonstige 7.834 9.775
Gesamt 545.724 489.634
54
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7. Sonstige Angaben

7.1.
Derivate sind Finanzinstrumente, deren Marktwert von einem
zugrundeliegenden Handelsgegenstand, wie z. B. Aktien, Ren-
tenpapieren, Indizes oder Devisen, abgeleitet wird. Derivative
Finanzinstrumente setzen wir ein, um Teilbestande gegen Zins-
und Marktpreisrisiken abzusichern, Ertrage zu optimieren oder
Kauf- und Verkaufsabsichten zu realisieren. Dabei wird beson-
ders darauf geachtet, die Risiken zu begrenzen, erstklassige
Kontrahenten auszuwéhlen und die Vorgaben aus Anlagericht-
linien strikt einzuhalten.

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus Darlehen im Rahmen der
Finanzierung von Immobilien hélt die Hannover Riick derivative
Finanzinstrumente, die zu einem Ausweis von anderen Verbind-
lichkeiten von 0,5 Mio. EUR (1,8 Mio. EUR) sowie von sonstigen
ergebniswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten
in Hohe von 2,3 Mio. EUR (0,1 Mio. EUR) fiihren.

Im Bestand der Hannover Riick befindliche Devisenterminge-
schafte fihren zu einem Ausweis von anderen Verbindlichkeiten
in Hohe von 102,7 Mio. EUR (50,3 Mio. EUR) und von sonstigen
ergebniswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten
in Héhe von 75,1 Mio. EUR (16,4 Mio. EUR).

Die erfolgsneutrale Erhohung des Eigenkapitals aus Siche-

rungsgeschaften gemaB IAS 39 resultiert in Hohe von

Derivative Finanzinstrumente und finanzielle Garantien

2,0 Mio. EUR (1,2 Mio. EUR erfolgsneutrale Verringerung des
Eigenkapitals) aus Devisentermingeschiften zur Absicherung
von Wiahrungsrisiken aus langfristigen Investitionen in auslin-
dische Geschaftsbetriebe. Aus diesen Sicherungsgeschaften re-
sultierte ein Ausweis von sonstigen ergebniswirksam zum Zeit-
wert bewerteten Finanzinstrumenten in Hohe von 2,1 Mio. EUR
(0,3 Mio. EUR andere Verbindlichkeiten).

Zur Absicherung von Kursanderungsrisiken im Zusammenhang
mit den im Rahmen des Share-Award-Plans gewahrten Aktien-
wert-Beteiligungsrechten hat die Hannover Riick im Jahr 2014
Sicherungsinstrumente in Form sogenannter Equity Swaps er-
worben. Der Marktwert dieser Instrumente betrug zum Bilanz-
stichtag 2,6 Mio. EUR (2,0 Mio. EUR andere Forderungen) und
wurde unter den anderen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Aus
der Absicherung resultiert eine erfolgsneutrale Verringerung
des Eigenkapitals aus Sicherungsgeschiften in Hohe von
5,6 Mio. EUR (1,2 Mio. EUR).

Die saldierten Marktwertanderungen samtlicher im Bestand be-
findlicher Finanzderivate erhohen das Vorsteuerergebnis der
Berichtsperiode um 12,3 Mio. EUR (7,8 Mio. EUR Ergebnisver-
ringerung).

Derivative Finanzinstrumente im Zusammenhang mit der Riickversicherung

Eine Anzahl von Vertriagen im Bereich der Personen-Riickversi-
cherung weist Merkmale auf, die die Anwendung der Vorschrif-
ten des IFRS 4 ,Insurance Contracts® zu eingebetteten Deriva-
ten erfordern. Nach diesen Vorschriften sind bestimmte in
Riickversicherungsvertrigen eingebettete Derivate von dem zu-
grunde liegenden Versicherungsvertrag (Host Contract) zu tren-
nen, separat gemafd IAS 39 ,,Financial Instruments: Recognition
and Measurement” zum Marktwert zu bilanzieren und unter den
Kapitalanlagen auszuweisen. Schwankungen im Marktwert der
derivativen Komponenten sind in den Folgeperioden ergebnis-
wirksam zu erfassen.

Im Rahmen der Bilanzierung von Modified-Coinsurance- und
Coinsurance-Funds-Withheld-(ModCo)-Riickversicherungsver-
tragen, bei denen Wertpapierdepots von den Zedenten gehalten
und Zahlungen auf Basis des Ertrages bestimmter Wertpapiere
des Zedenten geleistet werden, sind die Zinsrisikoelemente klar
und eng mit den unterliegenden Riickversicherungsvereinba-
rungen verkniipft. Folglich resultieren eingebettete Derivate
ausschlieflich aus dem Kreditrisiko des zugrunde gelegten
Wertpapierportefeuilles.

Die Hannover Riick ermittelt die Marktwerte der in die ModCo-
Vertrage eingebetteten Derivate unter Verwendung der zum Be-
wertungsstichtag verfiigbaren Marktinformationen auf Basis ei-
ner Credit-Spread-Methode, bei der das Derivat zum Zeitpunkt
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des Vertragsabschlusses keinen Wert aufweist und im Zeitab-
lauf aufgrund der Verdanderungen der Credit Spreads der Wert-
papiere schwankt. Das Derivat wird zum Bilanzstichtag in Hohe
von 2,3 Mio. EUR (1,0 Mio. EUR) unter den sonstigen ergebnis-
wirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten sowie in
Hohe von 3,5 Mio. EUR (0,4 Mio. EUR) unter den anderen Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen. Im Jahresverlauf ergab sich in
Summe ein Aufwand aus der Marktwertverianderung des Deri-
vates in Hohe von 1,7 Mio. EUR (14,1 Mio. EUR).

Aus einer weiteren, dhnlich strukturierten Transaktion wurde in
Vorjahren ebenfalls ein derivatives Finanzinstrument entbiin-
delt. Hieraus resultierte ein Ausweis von anderen Verbindlich-
keiten in Hohe von 65,3 Mio. EUR (26,0 Mio. EUR sonstige er-
gebniswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente).
Im bisherigen Geschaftsjahresverlauf fithrte die Wertentwick-
lung dieses Derivates zu einer Ergebnisreduzierung vor Steuern
in Hohe von 92,3 Mio. EUR (39,8 Mio. EUR).

Eine Reihe von in Vorjahren gezeichneten Transaktionen des
Geschiftsfelds Personen-Riickversicherung, bei denen Gesell-
schaften der Hannover Riick ihren Vertragspartnern Deckung
fiir Risiken aus moglichen, zukiinftigen Zahlungsverpflichtun-
gen aus Sicherungsinstrumenten bieten, sind ebenfalls als deri-
vative Finanzinstrumente zu klassifizieren. Die Zahlungsver-
pflichtungen resultieren aus vertraglich definierten Ereignissen

55



und beziehen sich auf die Entwicklung einer unterliegenden
Gruppe von Erstversicherungsvertragen mit statutarischen Re-
servierungsanforderungen. Die Vertrdge sind als freistehende
Kreditderivate gemaR IAS 39 einzuordnen und zu bilanzieren.
Bei ihrem Erstansatz wurden diese derivativen Finanzinstru-
mente erfolgsneutral erfasst. Der beizulegende Zeitwert dieser
betrug am  Bilanzstichtag 23,0 Mio. EUR
(25,3 Mio. EUR) und wurde unter den sonstigen ergebniswirk-

Instrumente

sam zum Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten ausgewie-
sen. Die Wertentwicklung in den Folgeperioden erfolgt in Ab-
hangigkeit vom Risikoverlauf und fiihrte im bisherigen Ge-
schiftsjahresverlauf zu einer Ergebnisverbesserung vor Steuern
in Hohe von 18,9 Mio. EUR (17,1 Mio. EUR).

Im Bestand befindet sich ein Absicherungsgeschift gegen eine
extreme Erhohung der Sterblichkeit, das die Hannover Riick-
Gruppe gegen einen Anstieg der Mortalitatsraten beispielsweise
infolge von Pandemien, Naturkatastrophen oder Terroranschla-
gen absichert. Der Risiko-Swap wird auf einer gewichteten,
kombinierten Bevolkerungssterblichkeit in den USA, GroRbri-
tannien und Australien indexiert. Die Deckung zahlt proportio-
nal zwischen 110% und 120% Sterblichkeitsindex aus. Zum Bi-
lanzstichtag weist das Derivat einen positiven Marktwert in
Hohe von 127,6 Mio. EUR (39,2 Mio. EUR) aus und wurde unter
den sonstigen ergebniswirksam zum Zeitwert bewerteten Fi-
nanzinstrumenten bilanziert. Die Marktwertdnderung des Deri-
vats fuhrte im bisherigen Geschaftsjahresverlauf zu einem Er-
trag in Hohe von 88,4 Mio. EUR (2,1 Mio. EUR Aufwand).

Ebenfalls im Bereich der Personen-Riickversicherung wurde in
Vorjahren ein Riickversicherungsvertrag mit einer Finanzie-
rungskomponente abgeschlossen, bei der Hohe und Zeitpunkt
der Riickfliisse von Stornoquoten innerhalb eines unterliegen-

Finanzielle Garantien

Im Segment Personen-Riickversicherung wurden zum Zweck
der Finanzierung statutarischer Riickstellungen (sogenannte
Triple-X- bzw. AXXX-Reserven) US-amerikanischer Zedenten
strukturierte Transaktionen abgeschlossen. Die Strukturen er-
forderten jeweils den Einbezug einer Zweckgesellschaft. Die
Zweckgesellschaften tragen von den Zedenten verbriefte, ex-
treme Sterblichkeitsrisiken oberhalb eines vertraglich definier-
ten Selbstbehalts und iibertragen diese Risiken mittels eines fi-
xen / variablen Swaps auf eine Konzerngesellschaft der Hanno-
ver Riick-Gruppe. Die Summe der vertraglich vereinbarten Ka-
pazititen der  Transaktionen  betrdagt  umgerechnet
1.326,0 Mio. EUR (2.651,7 Mio. EUR), mit Stand zum Bilanz-
stichtag wurden davon umgerechnet 1.098,5Mio. EUR
(1.988,1 Mio. EUR) gezeichnet. Die von Gesellschaften der Han-
nover Riick-Gruppe garantierten variablen Zahlungen an die
Zweckgesellschaften decken deren Leistungsverpflichtungen.
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den Erstversicherungsportefeuilles abhdngen. Dieser Vertrag
und ein entsprechender Retrozessionsvertrag, die als Finanzin-
strumente gemall IAS 39 zu klassifizieren sind, fiihrten zu einem
Ausweis von sonstigen ergebniswirksam zum Zeitwert bewerte-
ten Finanzinstrumenten in Hohe von 132,5 Mio. EUR
(135,8 Mio. EUR) und von anderen Verbindlichkeiten in Hohe
von 18,4 Mio. EUR (22,2 Mio. EUR). Im bisherigen Geschafts-
jahresverlauf ergab sich aus diesen Vertrdgen insgesamt eine
Ergebnisverbesserung vor Steuern in Hohe von 0,4 Mio. EUR
(0,9 Mio. EUR).

Zum Ende des Geschiftsjahres 2017 wurde eine indexbasierte
Deckung von Langlebigkeitsrisiken abgeschlossen. Das hieraus
resultierende Derivat wurde zum Bilanzstichtag mit einem posi-
tiven beizulegenden Zeitwert in Hohe von 3,8 Mio. EUR
(4,6 Mio. EUR) in den sonstigen ergebniswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumenten bilanziert. Aus der Marktwert-
anderung des Derivats resultiert im bisherigen Jahresverlauf ein
Ertrag in Hohe von 2,1 Mio. EUR (2,2 Mio. EUR).

Insgesamt fiihrte die Anwendung der Regelungen zur Bilanzie-
rung von Derivaten im Zusammenhang mit der Versicherungs-
technik zum Bilanzstichtag zu einem Ausweis von Vermdgens-
werten in Hohe von 289,3 Mio. EUR (231,7 Mio. EUR) sowie zu
einem Ausweis von Verbindlichkeiten aus den aus versiche-
rungstechnischen Posten resultierenden Derivaten in Hohe von
87,1 Mio. EUR (22,6 Mio. EUR). Aus allen separat zu bewerten-
den Derivaten im Zusammenhang mit der Versicherungstechnik
waren im laufenden Berichtsjahr Ergebnisverbesserungen vor
Steuern in Hohe von 109,9 Mio. EUR (20,2 Mio. EUR) sowie Er-
gebnisbelastungen vor Steuern in Hohe von 93,9 Mio. EUR
(56,0 Mio. EUR) zu verzeichnen.

Bei einem Teil der Transaktionen werden die aus den Swaps im
Leistungsfall resultierenden Zahlungen iiber Entschidigungs-
vereinbarungen von den Muttergesellschaften der Zedenten rii-
ckvergiitet. Die Riickvergiitungsanspriiche aus den Entschiadi-
gungsvereinbarungen sind in diesem Fall getrennt von und bis
zur Hohe der Ruckstellung zu aktivieren. Nach IAS 39 sind diese
Transaktionen als Finanzgarantien zum Zeitwert zu bilanzieren.
Die Hannover Riick legt hierbei die Nettomethode zugrunde,
nach der der Barwert der vereinbarten fixen Swap-Pramien mit
dem Barwert der Garantieverbindlichkeit saldiert wird. Infolge-
dessen betrug der Zeitwert bei Erstansatz null. Der Ansatz des
Hochstwerts aus dem fortgefiihrten Zugangswert bzw. dem
nach IAS 37 als Riickstellung zu passivierenden Betrag erfolgt
zu dem Zeitpunkt, zu dem die Inanspruchnahme als wahr-
scheinlich einzustufen ist. Dies war zum Bilanzstichtag nicht der
Fall.

Hannover Riick | Halbjahresfinanzbericht 2022



7.2.
Nach TAS 24 ,Related Party Disclosures® werden Konzernge-
sellschaften einer gemeinsamen Muttergesellschaft, assoziierte
Unternehmen, juristische Personen unter Einfluss des Manage-
ments und das Management des Unternehmens als naheste-
hende Unternehmen oder Personen definiert. Geschéiftsvorfalle
zwischen der Hannover Rick SE und ihren Tochterunterneh-
men, die als nahestehende Unternehmen anzusehen sind, wur-
den durch die Konsolidierung eliminiert und werden daher im
Konzern-Anhang nicht erlautert. In der Berichtsperiode bestan-
den die folgenden wesentlichen Geschiftsbeziehungen mit na-
hestehenden Unternehmen oder Personen.

Die Talanx AG hilt eine Mehrheitsbeteiligung in unverdnderter
Hohe von 50,22 % an der Hannover Riick SE. Der HDI-Haft-
pflichtverband der Deutschen Industrie Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, Hannover, (HDI), hilt seinerseits an der Ta-
lanx AG 79,0 %.

Die Geschiftsbeziehung zwischen der Hannover Riick SE und
ihrer Tochtergesellschaft E+S Riickversicherung AG beruht auf
einer Kooperationsvereinbarung. Im Schaden-Rickversiche-
rungsgeschaft besteht eine Retrozession der Hannover Riick SE
an die E+S Riickversicherung AG. Es besteht eine exklusive Zu-
standigkeit der E+S Riickversicherung AG fiir das deutsche und
der Hannover Riick SE fiir das internationale Geschaft.

Gesellschaften der Talanx-Gruppe gewidhrten dem Hannover
Riick-Konzern Versicherungsschutz u. a. in den Bereichen Be-
triebshaftpflicht-, Gebaude-, Bauleistungs-, Gruppenunfall- und
Dienstreiseversicherung. Dariiber hinaus erbrachten Abteilun-
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Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

gen der Talanx AG fiir die Hannover Riick-Gruppe Dienstleis-
tungen in den Bereichen Steuern und allgemeine Verwaltung.
Abteilungen der Hannover Riick SE erbrachten Dienstleistun-
gen im Zusammenhang mit dem Versicherungs- bzw. Riickver-
sicherungsgeschaft der HDI Global Specialty SE.

Die Talanx Reinsurance Broker GmbH und die Talanx AG rau-
men der Hannover Riick SE und der E+S Riickversicherung AG
eine vorrangige Position als Rickversicherer von Zedenten der
Talanx-Gruppe ein. Ferner konnen sich die Hannover Riick SE
und die E+S Riickversicherung AG an den Schutzdeckungen auf
den Selbstbehalt der Gruppenzedenten beteiligen und sich
ebenfalls schiitzen lassen. Unter bestimmten Voraussetzungen
besteht fiir die Hannover Riick SE und die E+S Riickversiche-
rung AG die Verpflichtung, von der Talanx Reinsurance Broker
AG nicht platzierte Riickversicherungsanteile der Gruppenze-
denten zu tibernehmen.

Die Hannover Riick-Gruppe bietet dem HDI-Konzern Riickversi-
cherungsschutz. Insoweit bestehen im versicherungstechni-
schen Geschift eine Vielzahl von Geschiftsbeziehungen mit
nicht von der Hannover Riick-Gruppe zu konsolidierenden, na-
hestehenden Unternehmen im In- und Ausland. Das beinhaltet
sowohl libernommenes als auch abgegebenes Geschaft zu
marktiiblichen Konditionen.

Die Ruckversicherungsbeziehungen mit nahestehenden Unter-

nehmen in der Berichtsperiode werden in der folgenden Tabelle
summiert dargestellt.

57



Ubernommenes und abgegebenes Geschift im In- und Ausland

1.1.-30.6.2022 1.1.-30.6.2021
Schaden- Personen- Schaden- Personen-
Rickver- Ruckver- Rickver- Rickver-
in TEUR sicherung sicherung Summe sicherung sicherung Summe
Wesentliche Positionen in der Gewinn-
und Verlustrechnung
Ubernommenes Geschift
Pramie 867.704 68.892 936.596 991.381 70.474 1.061.855
Versicherungstechnisches Ergebnis -65.447 12.119 -53.328 7.386 9.889 17.275
Abgegebenes Geschaft
Pramie -5.366 -33.522 -38.888 -2.327 -34.702 -37.029
Versicherungstechnisches Ergebnis -4.529 -3.219 -7.748 5.205 -5.183 22
Gesamt
Pramie 862.338 35.370 897.708 989.054 35.772 1.024.826
Versicherungstechnisches Ergebnis -69.976 8.900 -61.076 12.591 4.706 17.297
30.6.2022 31.12.2021
Schaden- Personen- Schaden- Personen-
Ruckver- Ruckver- Rickver- Rickver-
in TEUR sicherung sicherung Summe sicherung sicherung Summe
Wesentliche Bilanzpositionen
Aktiva
Depotforderungen 89.927 879.154 969.081 85.289 933.151 1.018.440
Abgegrenzte Abschlusskosten 281.004 17.925 298.929 280.676 17.668 298.344
Abrechnungsforderungen 620.255 8.358 628.613 688.885 11.564 700.449
Passiva
Rickstellung flr noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 3.624.707 47.091 3.671.798 3.371.974 50.233 3.422.207
Deckungsriickstellung = 93.010 93.010 - 91.708 91.708
Rickstellung fir Pramienubertrage 1.000.575 193 1.000.768 972.009 143 972.152
Depotverbindlichkeiten aus
Finanzierungsgeschaften = 758.727 758.727 - 810.913 810.913
Abrechnungsverbindlichkeiten 43.292 18.256 61.548 68.401 22.352 90.753

Im Zuge einer Wertpapieremission der Talanx AG haben sich
die Konzerngesellschaften Hannover Riick SE und E+S Riickver-
sicherung AG mit einem Nominalbetrag von 47,0 Mio. EUR an
der mit einem Kupon in Hohe von 3,125 % begebenen Inhaber-
schuldverschreibung beteiligt. Der Bilanzwert des Papiers in
Hohe von 47,5 Mio. EUR (48,3 Mio. EUR) einschlielich abge-
grenzter Zinsen von 0,5 Mio. EUR (1,3 Mio. EUR) wird unter
den festverzinslichen Wertpapieren der bis zur Endfalligkeit zu
haltenden Kapitalanlagen ausgewiesen.

Die HDI Lebensversicherung AG, Koln, hat sich mit einem No-
minalbetrag in Hohe von 50,0 Mio. EUR an der von der Hanno-
ver Riick SE im September 2014 mit einem Kupon in Hohe von
3,375 % emittierten, nachrangigen Schuldverschreibung betei-
ligt.
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Die Ampega Asset Management GmbH erbringt im vertraglich
vereinbarten Rahmen Dienstleistungen zur Vermogensanlage
und Vermogensverwaltung fiir die Hannover Riick SE sowie ei-
nige ihrer Tochtergesellschaften. Vermdgenswerte in Spezial-
fonds werden durch die Ampega Investment GmbH verwaltet.
Die Ampega Real Estate GmbH erbringt fiir die Hannover Riick
Dienstleistungen im Rahmen mehrerer Verwaltungsvertrage.

Die Hannover Riick SE hat mit der Ampega Asset Management
GmbH, der Talanx Reinsurance Broker GmbH und der Svedea
AB jeweils einen Vertrag abgeschlossen, mit dem den Gesell-
schaften die Nutzung einer Sanktionslistenpriifungssoftware er-
moglicht wird.
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Im Rahmen langerfristiger Mietverhiltnisse haben Gesellschaf-
ten der Hannover Rick-Gruppe im Jahr 2015 der HDI Service
AG, Hannover, Geschaftsraume vermietet.

Fiir die Talanx Reinsurance Broker AG, Hannover, sind dariiber
hinaus im Rahmen von Dienstleistungsvertragen IT- und Ver-
waltungsleistungen erbracht worden.

Fir die Hannover Riick SE und die E+S Riickversicherung AG
werden im Rahmen eines Aktuardienstleistungsvertrages durch
die HDI Pensionsmanagement AG und die HDI Lebensversiche-
rung AG versicherungsmathematische Gutachten beziiglich der
Versorgungsversprechen an die Mitarbeiter erstellt.

Fir mehrere Investitionsvehikel des Hannover Riick-Konzerns
in den Anlageklassen Private Equity und Immobilien erbringt
die Talanx AG verschiedene Dienstleistungen im Bereich Steu-
ern. Hierzu wurden entsprechende Vertrage mit Gesellschaften
der Hannover Riick geschlossen.

7.3. Mitarbeiter
Zum Bilanzstichtag waren insgesamt 3.435 (3.346) Mitarbeiter
fir den Hannover Riick-Konzern téitig, davon 1.481 (1.477) Per-

7.4. Ergebnis je Aktie

Berechnung des Ergebnisses je Aktie

Seit dem Jahr 2012 besteht zwischen der Hannover Riick SE und
der Talanx AG ein Dienstleistungsvertrag zur Nutzung einer Da-
tenerfassungssoftware fir Zwecke der Konzernrechnungsle-

gung.

Die Hannover Riick SE hat mit der HDI Service AG einen Vertrag
iiber Dienstleistungen im Bereich Flugservice sowie einen Ver-
trag Uiber das wechselseitige Erbringen von Dienstleistungen im
Bereich des Business Continuity Managements abgeschlossen.

Seit dem Jahr 2004 besteht zwischen der Hannover Riick SE,
der E+S Riickversicherung AG und der Talanx Reinsurance Bro-
ker GmbH ein Dienstleistungsvertrag iiber den Bezug von Mar-
ket-Security-Leistungen und den Zugriff auf das Business-Part-
ner-Informationssystem der Hannover Riick SE.

sonen im Inland und 1.954 (1.869) Personen fiir die konsolidier-
ten Konzerngesellschaften im Ausland.

1.1.-30.6.2021
Konzernergebnis in TEUR 648.684 670.552
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien 120.596.685 120.596.871
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 5,38 5,56
Verwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 5,38 5,56

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des den Akti-
ondren der Hannover Riick SE zustehenden Ergebnisses durch
die gewichtete durchschnittliche Zahl der innerhalb der Be-
richtsperiode im Umlauf befindlichen Aktien.

Weder in der Berichts- noch in der Vorperiode lagen verwds-
sernde Effekte vor.

Der gewogene Durchschnitt der ausgegebenen Aktien liegt
leicht unter dem Wert der am Bilanzstichtag im Umlauf befind-
lichen Aktien. Aufgrund des diesjahrigen Mitarbeiterbeteili-
gungsprogramms hat die Hannover Rick SE im Verlauf des
zweiten Quartals 2022 eigene Aktien erworben und zu einem
spateren Zeitpunkt an die berechtigten Mitarbeiter veraulert.
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Im gewogenen Durchschnitt der Anzahl der Aktien sind 26.927
(15.766) eigene Aktien zeitanteilig fiir den Zeitraum der Halte-
dauer nicht enthalten. Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir
auf unsere Ausfiithrungen in Kapitel 5.3 , Eigenkapitalentwick-
lung, nicht beherrschende Gesellschafter und eigene Anteile”.

Andere auBerordentliche Ergebnisbestandteile, die bei der Be-
rechnung des Ergebnisses je Aktie gesondert hitten berticksich-
tigt oder ausgewiesen werden miissen, lagen nicht vor.

Durch die Ausgabe von Aktien oder Bezugsrechten aus dem ge-

nehmigten oder dem bedingten Kapital konnte das Ergebnis je
Aktie zukiinftig potenziell verwassert werden.
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7.5.
Die von der Hannover Finance (Luxembourg) S.A. im Geschéfts-
jahr 2012 emittierte nachrangige Schuldverschreibung tiber
500,0 Mio. EUR hat die Hannover Riick SE durch eine nachran-
gige Garantie abgesichert.

Die Garantie der Hannover Riick SE fiir die nachrangige Schuld-
verschreibung greift ein, soweit féllige Zahlungen aus der An-
leihe seitens der Emittentin nicht geleistet werden. Die Garantie
deckt das Bondvolumen sowie die bis zu den Riickzahlungszeit-
punkten filligen Zinsen ab. Da die Zinsen aus der Anleihe teil-
weise von den jeweils zu den Zinszahlungszeitpunkten gelten-
den Zinshohen am Kapitalmarkt abhédngig sind (Floating Rate),
sind die maximalen, undiskontierten Betrdge einer moglichen
Inanspruchnahme nicht hinreichend genau schitzbar. Im Hin-
blick auf die Garantieleistungen hat die Hannover Riick SE keine
Rickgriffsrechte auBerhalb des Konzerns.

Zur Besicherung der versicherungstechnischen Verbindlichkei-
ten gegeniiber unseren US-amerikanischen Zedenten haben wir
in den USA zwei Treuhandkonten (Master Trust bzw. Supple-
mental Trust) gestellt. Zum Bilanzstichtag beliefen sie sich auf
4.293,6 Mio. EUR (4.305,4 Mio. EUR) bzw. 422,0 Mio. EUR
(295,9 Mio. EUR). Die in den Treuhandkonten gehaltenen Wert-
papiere werden als zur Verauerung verfiigbare Kapitalanlagen
ausgewiesen. Zuséatzlich haben wir im Rahmen von sogenann-
ten Single Trust Funds unseren Zedenten weitere Sicherheiten
in Hohe von 4.040,8 Mio. EUR (3.947,1 Mio. EUR) eingeraumt.
In diesem Betrag sind umgerechnet 3.297,7 Mio. EUR
(3.131,8 Mio. EUR) enthalten, die zur Besicherung moglicher
versicherungstechnischer Verpflichtungen aus ILS-Transaktio-
nen von Investoren gestellt wurden.

Im Rahmen unserer Geschaftstatigkeit halten wir auerhalb der
USA in verschiedenen Sperrdepots und Treuhandkonten Sicher-
heiten vor, die sich, bezogen auf die wesentlichen Gesellschaf-
ten des Konzerns, zum Bilanzstichtag auf 3.155,9 Mio. EUR
(3.210,1 Mio. EUR) beliefen.

Die in den Sperrdepots und Treuhandkonten gehaltenen Wert-
papiere werden tiberwiegend im zur VerauBerung verfligbaren
Bestand der Kapitalanlagen ausgewiesen.

Zur Besicherung versicherungstechnischer Verbindlichkeiten
haben fiir uns verschiedene Kreditinstitute Biirgschaften in
Form von Letters of Credit gestellt. Der Gesamtbetrag belief sich
zum Bilanzstichtag auf 1.393,4 Mio. EUR (1.264,2 Mio. EUR).

Zur Besicherung bestehender Derivatgeschifte stellen wir ei-
gene Kapitalanlagen mit einem Buchwert in Hohe von

60

Haftungsverhaltnisse und Eventualverbindlichkeiten

89,2 Mio. EUR (41,9 Mio. EUR). Wir haben fiir bestehende De-
rivatgeschifte Sicherheiten mit einem beizulegenden Zeitwert
in Hohe von 58,2 Mio. EUR (14,4 Mio. EUR) erhalten.

Zur Besicherung von Verpflichtungen im Zusammenhang mit
Beteiligungen an Immobiliengesellschaften und Immobilien-
transaktionen wurden gegeniiber verschiedenen Kreditinstitu-
ten die im Rahmen dieser Transaktionen iiblichen Sicherheiten
gestellt, deren Hohe zum Bilanzstichtag 990,2 Mio. EUR
(922,4 Mio. EUR) betrug.

Bei den Sonderinvestments bestehen Resteinzahlungsverpflich-
tungen seitens des Konzerns in Hohe von 1.597,0 Mio. EUR
(1.588,2 Mio. EUR). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
noch nicht erfiillte Einzahlungsverpflichtungen aus Beteili-
gungszusagen an Private-Equity-Fonds und Venture-Capital-
Gesellschaften.

Die Mitgliedschaft von Konzerngesellschaften bei der Pharma-
Riickversicherungsgemeinschaft sowie in mehreren Atom- und
Nuklearpools fiihrt zu einer zusatzlichen Inanspruchnahme ent-
sprechend der Beteiligungsquote, wenn ein anderes Poolmit-
glied ausfallen sollte.

Die Hannover Riick SE hat eine zeitlich unbefristete, auf
10 Mio. GBP (11,7 Mio. EUR) begrenzte Garantie zugunsten
des Pensionsfonds ,The Congregational & General Insurance
Plc Pension and Life Assurance Scheme* der erloschenen Con-
gregational & General Insurance Plc., Bradford, UK, zu markt-
ublichen Konditionen gewahrt.

Die Anwendung steuerlicher Vorschriften kann zum Zeitpunkt
der Bilanzierung der Steuerpositionen ungeklirt sein. Bei der
Berechnung von Steuererstattungsanspriichen und Steuerver-
bindlichkeiten haben wir die nach unserer Auffassung wahr-
scheinlichste Anwendung zugrunde gelegt. Die Finanzverwal-
tung kann jedoch zu abweichenden Auffassungen gelangen, aus
denen sich zukiinftig zusitzliche steuerliche Verbindlichkeiten
ergeben konnten.

Im Rahmen ihrer reqgularen Geschaftstatigkeit geht die Hanno-
ver Riick SE Eventualverpflichtungen ein. Eine Reihe von Riick-
versicherungsvertragen von Konzerngesellschaften mit frem-
den Dritten enthilt Patronatserklarungen, Garantien oder Nova-
tionsvereinbarungen, nach denen die Hannover Riick SE bei
Eintritt bestimmter Konstellationen die Verbindlichkeiten der
jeweiligen Tochtergesellschaft, die im Konzern vollstindig bi-
lanziert sind, garantiert bzw. in die Rechte und Pflichten der
Tochtergesellschaft unter den Vertrdgen eintritt.

Hannover Riick | Halbjahresfinanzbericht 2022



7.6. Ereignisse nach Ablauf des Berichtszeitraumes
Wesentliche Ereignisse, die iiber den Rahmen der gewohnli-
chen Geschaftstitigkeit hinausgehen, sind nach dem Bilanz-
stichtag nicht eingetreten.

Hannover, den 1. August 2022

Der Vorstand

> JLM( (lcie

Henchoz Chevre

(e okl $ Ul Suhil

Dr. Miller Dr. Pickel Sehm Jungsthofel
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Hannover Riick SE, Hannover

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — beste-
hend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung, Konzern-Gesamterfolgsrechnung, Konzern-Eigenkapita-
lentwicklung, Konzern-Kapitalflussrechnung sowie ausgewahl-
ten erliuternden Anhangangaben — und den Konzernzwischen-
lagebericht der Hannover Riick SE fiir den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar bis 30. Juni 2022, die Bestandteile des Halbjahresfinanz-
berichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischen-
abschlusses nach den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlage-
berichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendba-
ren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheini-
gung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem
Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priife-
rischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze fir die priferische Durch-
sicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferi-
sche Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei

Hannover, den 2. August 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Mathias Rocker
Wirtschaftsprufer

Dennis Schnittger
Wirtschaftsprifer
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kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlie-
Ben konnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Be-
langen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in
erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft
und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir
auftragsgemaR keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,
konnen wir einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentli-
chen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Zwischenbe-
richterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdch-
lichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieflich des

Hannover, den 1. August 2022

Der Vorstand

s )

Henchoz A

Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsiachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risi-
ken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-
benden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Chévre

%W N S el Dugchalf

Dr. Miller Dr. Pickel
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Sehm Jungsthofel
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