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Kennzahlen

in Mio. EUR 2023 2022 2

1.1~ 1.4~ +~ 1.1~ +- 1.4~ 1.1~ 31.12.
31.3.7 30.6." Vorjahr 30.6. Vorjahr 30.6." 30.6.
Ergebnis
Rickversicherungsumsatz (brutto) 6.570,2 5.702,5 +9,6% 12.272,7 +3,9% 5.204,5 11.816,1
Ruckversicherungs-Serviceergebnis
(netto) 568,3 510,4 +87,6% 1.078,7 +55,5% 2721 693,5
Nettoertrage aus Kapitalanlagen 380,8 469,9 +8,8% 850,7 +3,2% 431,7 824,6
Operatives Ergebnis (EBIT) 720,3 632,3 +21,6% 1.352,6 +21,0% 519,9 1.117,5
Konzernergebnis 484,5 475,6 +22,9% 960,0 +17,8% 387,0 814,9
Bilanz
Haftendes Kapital 14.151,7 13.393,0 -2,1% 13.687,3  13.683,2
Eigenkapital der Aktionare der
Hannover Riick SE 9.531,3 9.256,8 +2,2% 9.750,1 9.059,7
Anteile nicht beherrschender Ge-
sellschafter 893,3 907,8 +1,2% 957,9 897,2
Hybridkapital 3.7271 3.228,4 -13,4% 2.979,2 3.726,3
Contractual Service Margin (netto) 7.432,2 7.275,4 +10,9% 7.159,0 6.557,4
Risk Adjustment 3.824,6 3.651,2 -1,8% 3.758,3 3.717.1
Kapitalanlagen 56.997,1 56.467,1 +2,1% 54.610,6  55.285,1
Bilanzsumme 64.668,8 63.924,0 +1,5% 62.483,2  62.959,2
Kennzahlen
Kombinierte Schaden-/Kostenquote
der Schaden-Riickversicherung 3 92,3% 90,8% 91,7% 92,5% 94,4%
EBIT-Marge * 12,3% 13,0% 12,6% 11,4% 10,3%
Kapitalanlagerendite 2,7% 3,3% 3,0% 3,2% 3,0%
Eigenkapitalrendite 20,8% 20,3% 21,0% 15,5% 16,4%
Aktie
Ergebnis je Aktie (unverwassert und
verwassert) in EUR 4,02 3,94 +22,9% 7,96 +17,8% 3,21 6,76
Buchwert je Aktie in EUR 79,03 76,76 +2,2% 80,85 75,12
Aktienkurs zum Quartalsende in
EUR 180,35 194,35 +4,8% 138,50 185,50
Marktkapitalisierung zum Ende der
Periode 21.749,7 23.438,1 +4,8% 16.702,7  22.370,8

1 Angabe unterlag nicht der priiferischen Durchsicht.

2 Angepasst gemal IAS 8

3 Riickversicherungs-Serviceergebnis / Riickversicherungsumsatz (netto)
4 EBIT / Riickversicherungsumsatz (netto)
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Jean-Jacques Henchoz
Vorsitzender des Vorstands

Verehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

nach Jahren mit moderaten Preisanhebungen in der Schaden-Riickversicherung trotz tiberdurchschnittlicher Schadenbelastungen
hat sich der Trend nunmehr deutlich beschleunigt. Die Vertragserneuerungen im Januar und April markierten einen Wendepunkt
fiir unsere Branche hin zu addquateren Preisen und besseren Konditionen fiir Riickversicherungsschutz. Gleichzeitig nahm die
Nachfrage nach hochwertigen Riickversicherungslésungen zu - ein Grundstein fiir unseren weiteren profitablen Geschaftsausbau
ist damit gelegt.

In den vergangenen Jahren traten Naturkatastrophen sowie andere schwere Ereignisse haufiger auf und haben fiir die Erst- und
Riickversicherer hohere Leistungen fiir ihre Kunden verursacht als erwartet. Auch die Inflation tragt ihren Anteil zu dieser Ent-
wicklung bei. Als Folge dessen hat sich die Nachfrage nach Riickversicherungen erho6ht, die Bereitstellung von Riickversiche-
rungskapazitaten verringerte sich jedoch. Fiir die Hannover Riick bleibt eine selektive und auf Profitabilitat ausgerichtete Zeich-
nungspolitik vor diesem Hintergrund das Gebot der Stunde. Die gestiegene Profitabilitat unseres Geschiftes findet ihren Nieder-
schlag im Neugeschaftswert der Hannover Riick. Er ist eine MaBzahl fiir den erwarteten Erfolg im neu gezeichneten Geschaft und
hat in der Schaden-Riickversicherung im ersten Halbjahr deutlich zugelegt.

Wir sind daher mit der Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr sehr zufrieden. SchlieBlich lag das Konzernergebnis voll im Rah-
men unserer Ziele fiir die ersten sechs Monate und auf Kurs fiir unser Jahresziel. Hervorheben mochte ich an dieser Stelle auch
die positiven Ergebnisbeitrage der Personen-Riickversicherung — allen voran dank unserer mageschneiderten Losungen fiir un-
sere Kunden — und unserer Kapitalanlagen. In einem weiterhin volatilen Marktumfeld konnten wir wiederholt ein sehr solides Ka-
pitalanlageergebnis erzielen und unterstreichen damit erneut eine der Starken der Hannover Riick: erstklassige Expertise im Ka-
pitalanlagemanagement.

Mit unserer Kapitalbedeckungsquote nach Solvency II von 269,8 Prozent per Ende Juni stehen wir als finanzstarker und verlassli-
cher Riickversicherungspartner nach wie vor fest an der Seite unserer Kunden und bieten unseren Anteilseignern gleichzeitig die
Grundlage fir verlassliche und attraktive Dividenden.

Die positive Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr und die deutlichen Profitabilitdtsverbesserungen in der Schaden-Rickversi-
cherung stimmen uns auch fiir die kommenden Monate zuversichtlich, jedoch ist das kein Grund zum Zuriicklehnen. Das zweite
Halbjahr zahlt in der Regel zu den ereignisreicheren Monaten des Jahres und auch (geo-)politische Unsicherheiten halten weiter
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an. Die jiingsten Unruhen in Frankreich zeigen, dass politische Risiken auch innerhalb Europas weiter zunehmen und somit auch
das (Riick-)Versicherungsgeschift belasten konnen.

Wir sind daher gefordert, uns bestindig mit den Folgen auseinanderzusetzen, die aus den geo- und gesellschaftspolitischen Kri-
sen, dem sich beschleunigenden Klimawandel und aus neuartigen Risiken entstehen. Neue Risiken bieten auch neue Geschéfts-
moglichkeiten. Ich denke hier etwa an die Bereiche Cyber oder Kiinstliche Intelligenz.

Um die zukiinftigen Herausforderungen zu meistern, bleibt trotz aller technologischen Fortschritte der menschliche Faktor — un-
sere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter — entscheidend. Sie sind weiterhin ein Garant dafiir, zusammen mit unseren Kunden deren
Bediirfnisse zu ermitteln und in maBgeschneiderte Losungen umzusetzen.

Im Namen des gesamten Vorstands mdchte ich daher unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern meinen besonderen Dank fiir
ihr Engagement aussprechen, das den Erfolg der Hannover Riick erst moglich macht. Bedanken mochte ich mich auch fiir das
Vertrauen, das Sie als Aktiondrin oder Aktionar unserer Gesellschaft entgegengebracht haben. Seien Sie versichert, dass wir alles
unternehmen werden, um Ihr Vertrauen auch in Zukunft zu verdienen.

Mit freundlichen Griillen

>

Jean-Jacques Henchoz
Vorsitzender des Vorstands
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Wirtschaftsbericht

Geschaftsverlauf

e Ruckversicherungsumsatz steigt um 3,9 % auf 12,3 Mrd. EUR

e Kapitalanlagerendite liegt mit 3,0 % Uber dem Ziel von mindestens 2,4 %

e Nettokonzerngewinn steigt um 17,8 % auf 960,0 Mio. EUR

e Eigenkapitalrendite erreicht 21,0 % und liegt deutlich Uber Mindestziel

e Bestand der vertraglichen Netto-Servicemarge (CSM) belauft sich auf 7,3 Mrd. EUR

Die Hannover Riick berichtet ihre Geschéiftsergebnisse seit
1. Januar 2023 nach den neuen Rechnungslegungsstandards
IFRS 17 und IFRS 9. Um eine bessere Vergleichbarkeit der Ge-
schiftszahlen sicherzustellen, sind die Vorjahreszahlen eben-
falls entsprechend der neuen Standards berechnet.

Das erste Halbjahr 2023 verlief fiir die Hannover Riick zufrie-
denstellend. Damit liegen wir weiterhin im Rahmen der Planung
fur unsere Jahresziele.

Den Rickversicherungsumsatz (brutto) konnten wir zum
30.Juni um 3,9% auf 12.272,7 Mio. EUR (Vorjahr:
11.816,1 Mio. EUR) steigern. Bei konstanten Wahrungskursen
hatte der Anstieg 5,4 % betragen.

Das Riickversicherungs-Serviceergebnis, das die Ertrdge aus
Riickversicherung nach Abzug des abgegebenen Geschifts (im
Wesentlichen Retrozession und Insurance-Linked Securities)
wiedergibt, stieg deutlich um 55,5 % auf 1.078,7 Mio. EUR
(693,5 Mio. EUR).

In der Schaden-Rickversicherung lagen die Leistungen fiir
GroRschiaden zur Jahresmitte zwar unter den Erwartungen fir
das erste Halbjahr, jedoch haben wir wie iiblich den budgetier-
ten Erwartungswert fir Groschaden vollumfanglich gebucht.

Das um Wihrungskurseffekte bereinigte Riickversicherungs-Fi-
nanzergebnis, das insbesondere die Aufzinsung der in Vorjah-
ren diskontierten versicherungstechnischen Riickstellungen be-
inhaltet, lag bei -342,5 Mio. EUR (-205,5 Mio. EUR).

Der Bestand unserer Kapitalanlagen lag Ende Juni bei
56,5 Mrd. EUR (31. Dezember 2022: 55,3 Mrd. EUR). Das Kapi-
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talanlageergebnis verbesserte sich gegentiber dem Vorjahr um
3,2 %, unter anderem dank der Ertrage aus unserem Bestand
an inflationsgebundenen Anleihen. Die sich daraus ergebende
annualisierte Durchschnittsrendite der Kapitalanlagen belief
sich auf 3,0 % und lag damit {iber dem Ziel von mindestens
2,4 % fiir das Gesamtjahr.

Das Ubrige Ergebnis reduzierte sich um 59,9 % auf
-268,4 Mio. EUR (-167,9 Mio. EUR). Grund waren hier vor allem
positive Sondereffekte im Vorjahr.

Das operative Konzernergebnis (EBIT) steigerte sich um 21,0 %
auf 1.352,6 Mio. EUR (1.117,5 Mio. EUR). Der Nettokonzernge-
winn stieg um 17,8 % auf 960,0 Mio. EUR (814,9 Mio. EUR).
Das Ergebnis je Aktie betrug damit 7,96 EUR (6,76 EUR).

Das Eigenkapital der Hannover Riick belief sich zum 30. Juni
2023 auf 9,3 Mrd. EUR (31. Dezember 2022: 9,1 Mrd. EUR). Die
Erhohung des Eigenkapitals ergibt sich im Wesentlichen aus
dem im ersten Halbjahr erzielten Konzernergebnis abziiglich
der fiir das Geschaftsjahr 2022 an die Aktiondre der Hannover
Riick ausgeschiitteten Dividende. Die annualisierte Eigenkapi-
talrendite betrug 21,0 % (Vorjahr: 16,4 %) und tibertraf damit
deutlich das Mindestziel von 1.000 Basispunkten tiber dem risi-
kofreien Zins. Der Buchwert je Aktie betrug 76,76 EUR (31. De-
zember 2022: 75,12 EUR).

Die vertragliche Netto-Servicemarge (CSM) stieg um 10,9 %
auf 7.275,4 Mio. EUR (31. Dezember 2022: 6.557,4 Mio. EUR).
Der Anstieg begriindet sich im Wesentlichen durch das gezeich-
nete Neugeschift. Das Risk Adjustment fiel leicht um 1,8 % auf
3.651,2 Mio. EUR (31. Dezember 2022: 3.717,1 Mio. EUR).



Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Schaden-Ruckversicherung

e Rickversicherungsumsatz steigt um 6,6 % auf 8,4 Mrd. EUR
e Grolsschaden im ersten Halbjahr innerhalb des budgetierten Erwartungswertes

e Kombinierte Schaden-/Kostenquote bei 91,7 %

e Anhaltend positive Entwicklung bei Preisen und Konditionen; vertragliche Netto-Servicemarge
(CSM) aus dem Neugeschaft verbessert sich entsprechend um 45,0 %
e Operatives Halbjahresergebnis steigt um 28,0 % auf 829,17 Mio. EUR

In der Schaden-Riickversicherung hélt der Trend zu deutlich
verbesserten Preisen und Konditionen unvermindert an.

Bei der Haupterneuerung der traditionellen Schaden-Riickver-
sicherung (ohne fakultative Riickversicherung, Geschift mit der
Verbriefung von Versicherungsrisiken und strukturierte Riick-
versicherung) zum 1. Januar erzielten wir einen durchschnittli-
chen inflations- und risikoadjustierten Preisanstieg von 8,0 %.
Die Hannover Riick berichtet Preisverdnderungen standardma-
Rig auf risikoadjustierter Basis, das heifit, die von uns ausgewie-
senen Preisveranderungen sind um Inflationssteigerungen oder
Modellanpassungen bereinigt.

Die traditionelle Vertragserneuerung zum 1. April, die vor allem
unser Geschaft in Japan sowie in geringerem Umfang in Austra-
lien, Neuseeland, den anderen asiatischen Markten sowie in
Nordamerika betrifft, resultierte fiir die Hannover Riick eben-
falls in einer deutlichen Verbesserung der risikoadjustierten
Preise und Konditionen. Der durchschnittliche risikoadjustierte
Preisanstieg betrug 6,0 %.

Durch den auf Qualitdt fokussierten Zeichnungsansatz verbes-
serte sich die vertragliche Netto-Servicemarge (CSM) aus dem
Neugeschaft um 45,0 % auf 1.828,9 Mio. EUR. Die Netto-Ver-
lustkomponente (LC) aus dem Neugeschaft fiel
35,2 Mio. EUR (235,2 Mio. EUR).

auf

Der Riickversicherungsumsatz (brutto) der Schaden-Riickversi-
cherung stieg im ersten Halbjahr um 6,6 % auf
8.364,9 Mio. EUR (Vorjahr: 7.850,4 Mio. EUR). Bei konstanten
Wihrungskursen hitte das Wachstum 7,8 % betragen.

Die Leistungen fiir GroBschaden beliefen sich im ersten Halb-
jahr auf 606,9 Mio. EUR (850,4 Mio. EUR) und blieben damit in-
nerhalb unseres Budgets von 751 Mio. EUR.

Grolte Netto-Einzelschdden im ersten Halbjahr 2023 waren das
Erdbeben in der Tirkei und in Syrien zu Beginn des Jahres mit
257,0 Mio. EUR sowie in Neuseeland die schweren Uberflutun-
gen im Januar mit 45,3 Mio. EUR und der tropische Zyklon ,,Ga-
brielle“ im Februar mit 65,4 Mio. EUR. Zudem ergaben sich Be-
lastungen von 41,5 Mio. EUR aus den schweren Unwettern in
[talien im Mai sowie 35,7 Mio. EUR fiir Schiaden durch Torna-
dos im Siiden der USA Ende Mirz. Dariiber hinaus rechnen wir
mit Belastungen aus den jungsten Unruhen in Frankreich in
Hohe von 50,0 Mio. EUR.

Zudem ergaben sich in der Region Asien-Pazifik im Vergleich
zum Jahr 2022 weitere, aber erwartungsgemalf riickldufige pan-
demiebezogene Belastungen im Bereich Unfall- und Kranken-
versicherung.

Das Riickversicherungs-Serviceergebnis (netto) stieg deutlich
um 50,7 % auf 597,6 Mio. EUR (396,5 Mio. EUR). Im Ergebnis
des Vorjahres waren Riickstellungen fiir Belastungen aus dem
russischen Angriffskrieg auf die Ukraine und fiir Nachreservie-
rungen fiir Vorjahresschaden enthalten. Die kombinierte Scha-
den-/Kostenquote verbesserte sich auf 91,7 % (94,4 %). Das
Riickversicherungs-Finanzergebnis (netto) belief sich auf
-284,7 Mio. EUR (-148,6 Mio. EUR).

Das Ergebnis aus den Kapitalanlagen (netto) fiir die Schaden-
Rickversicherung stieg um 13,9 % auf 624,6 Mio. EUR
(548,4 Mio. EUR).

Das operative Ergebnis (EBIT) der Schaden-Riickversicherung
stieg um 28,0 % auf 829,1 Mio. EUR (647,9 Mio. EUR). Wir
sind damit weiter auf gutem Weg das Jahresziel von mindestens
1,6 Mrd. EUR zu erreichen.
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Kennzahlen zur Schaden-Riickversicherung

1.1~ 1.4~ +- 1.1~ +- 1.4~ 1.1~

31.3.7 30.6." Vorjahr 30.6. Vorjahr 30.6.7 30.6.

Rickversicherungsumsatz (brutto) 4.600,1 3.764,8 +15,4% 8.364,9 +6,6% 3.261,5 7.850,4
Ruckversicherungs-Serviceergebnis (netto) 314,8 282,7 +36,2% 597.,6 +50,7% 207,6 396,5
Nettoertrage aus Kapitalanlagen 298,1 326,5 -1,9% 624,6 +13,9% 332,9 548,4
Operatives Ergebnis (EBIT) 466,3 362,8 +4,0% 829,1 +28,0% 349,0 647,9
EBIT-Marge 3 11,4% 11,8% 11,5% 12,6% 9,1%
Kombinierte Schaden-/ Kostenquote * 92,3% 90,8% 91,7% 92,5% 94,4%
Neugeschaft CSM & LC (netto) 1.429,0 364,7 +166,8% 1.793,8 +74,9% 136,7 1.025,9

1 Angabe unterlag nicht der priiferischen Durchsicht.

2 Angepasst gemal IAS 8

3 EBIT / Riickversicherungsumsatz (netto)

4 Rickversicherungs-Serviceergebnis / Riickversicherungsumsatz (netto)

Personen-Riickversicherung

e Riuckversicherungsumsatz reduziert sich leicht um 1,5 % auf 3.907,8 Mio. EUR

e Weiterhin hohe Nachfrage im Bereich der Langlebigkeitsdeckungen und Financial Solutions

e Vertragliche Netto-Servicemarge (CSM) aus dem Neugeschaft belauft sich auf 150,9 Mio. EUR
e Operatives Halbjahresergebnis steigt um 11,3 % auf 524,5 Mio. EUR

In den ersten sechs Monaten entwickelte sich das Geschaftsfeld
der Personen-Ruckversicherung erfreulich. Die vertragliche
Netto-Servicemarge (CSM) aus dem Neugeschaft belief sich auf
150,9 Mio. EUR (229,2 Mio. EUR). Die Netto-Verlustkompo-
nente (LC) aus dem Neugeschift lag bei 4,4 Mio. EUR.

Der Riickversicherungsumsatz (brutto) des Geschiftsbereichs
Personen-Riickversicherung ging leicht um 1,5 % auf
3.907,8 Mio. EUR (3.965,7 Mio. EUR) zuriick; wahrungskursbe-
reinigt hatte dies einem Wachstum von 0,8 % entsprochen.

Im Bereich Financial Solutions war die Nachfrage unserer Kun-
den nach wie vor wachsend, vor allem in den USA und China,
wo wir im ersten Halbjahr signifikantes Neugeschaft zeichnen
konnten. Ahnliche Entwicklungen sind im Bereich der Langle-
bigkeitsdeckungen festzustellen. Neben GroRbritannien wachst
dieses Geschiftsfeld weltweit stetig, bspw. in Kanada und Aus-
tralien.

Beim traditionellen Riickversicherungsgeschift im Bereich der
Sterblichkeits- und Morbiditéatsrisiken war besonders erfreulich,
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dass wir erfolgreich in den fiir Deutschland relativ neuen Markt
fur Gruppenlebensversicherungen einsteigen konnten.

Das Riickversicherungs-Serviceergebnis verbesserte sich deut-
lich um 62,0 % auf 481,1 Mio. EUR (297,0 Mio. EUR). Einen
wesentlichen Beitrag lieferte dabei aufgrund der gegeniiber
dem Vorjahr geringeren Pandemiebelastungen der Bereich der
Mortalitdtsdeckungen. Das Riickversicherungs-Finanzergebnis
vor Wahrungskurseffekten belief sich auf -57,8 Mio. EUR
(-56,9 Mio. EUR).

Die Nettoertrdge aus Kapitalanlagen fiir die Personen-Riickver-
sicherung, die im Vorjahr von zwei groeren Sondereffekten
profitiert hatten, normalisierten sich entsprechend um 18,5 %
auf 224,8 Mio. EUR (275,7 Mio. EUR).

Das operative Ergebnis (EBIT) stieg um 11,3 % auf
524,5 Mio. EUR (471,1 Mio. EUR). Wir sind damit weiter sehr
gut im Plan das Jahresziel von mindestens 750 Mio. EUR zu er-
reichen.



Kennzahlen zur Personen-Riickversicherung

1.1~ 1.4~ +/- 1.1~ +- 1.4~ 1.1~

31.3.7 30.6." Vorjahr 30.6. Vorjahr 30.6.7 30.6.

Ruckversicherungsumsatz (brutto) 1.970,1 1.937,7 -0,3% 3.907,8 -1,5% 1.943,0 3.965,7
Ruckversicherungs-Serviceergebnis (netto) 253,5 227,6 481,1 +62,0% 64,5 297,0
Nettoertrage aus Kapitalanlagen 82,6 142,2 +44,3% 224,8 -18,5% 98,5 275,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 253,1 271,5 +58,7% 524,5 +11,3% 171,0 471,1
EBIT-Marge 3 14,3% 15,3% 14,8% 9,5% 12,7%
Neugeschaft CSM & LC (netto) 77,4 69,1 -37,5% 146,5 -35,7% 110,6 227,9

1 Angabe unterlag nicht der priferischen Durchsicht.
2 Angepasst gemaR IAS 8
3 EBIT / Rickversicherungsumsatz (netto)

Kapitalanlagen

e Bestand an Kapitalanlagen trotz volatilem Umfeld bei 56,5 Mrd. EUR
e Starke ordentliche Ertrage, vor allem aus festverzinslichen Wertpapieren

e Kapitalanlageergebnis steigt auf 850,7 Mio. EUR

e Kapitalanlagerendite erreicht 3,0 % und liegt Uber Ziel von mindestens 2,4 %

In der ersten Halfte des Jahres entwickelten sich unsere Kapita-
lanlagen erfreulich, obwohl zahlreiche geo- und wirtschaftspo-
litische Herausforderungen vor allem auf den Zinsmarkten wei-
terhin fiir Volatilitit sorgten. Die Kapitalmérkte bewegten sich
insgesamt zunehmend im Spannungsfeld zwischen Inflations-
bekdmpfung und schwankenden Rezessionserwartungen. Dabei
fehlte es an den fiir uns besonders wichtigen Zins- und Kredit-
markten an eindeutigen makrookonomischen Signalen, um der
Volatilitdt entgegenzuwirken.

Trotz mehrerer Zinserhohungsschritte der Zentralbanken
wurde die Liquiditit in den Kapitalmarkten eher nur zogerlich
abgebaut. Nach den sehr starken Zinsanstiegen des Vorjahres
waren zum Ende des Berichtszeitraums im Euro- und im US-
Dollar-Bereich vor allem in mittleren und lingeren Laufzeiten
leichte Zinsriickgange zu verzeichnen. Im Bereich des Briti-
schen Pfunds stiegen die Zinsen zwar iiber alle Laufzeiten, al-
lerdings bei kiirzeren Laufzeiten deutlich stirker als bei mittle-
ren und langen, sodass sich auch hier — wie bei Euro und US-
Dollar — inverse Zinskurven ergaben. In Summe spiegelte sich
diese Dynamik der Zinsmarkte zusammen mit der laufenden
Amortisation in einem Riickgang der stillen Lasten auf unseren
festverzinslichen Wertpapieren wider. Zum Ende des ersten
Quartals fithrten zudem Unsicherheiten im Bankenbereich zu
Unruhe an den Kreditmarkten. Dies schlug sich in teils sehr vo-
latilen Risikoaufschldgen auf Unternehmensanleihen nieder,
welche sich zum Berichtszeitpunkt allerdings weitgehend wie-
der auf dem Niveau zum Ende des Vorjahres eingependelt hat-
ten. Gestiegene Zinsen und 6konomische Unsicherheiten schlu-
gen sich auch an den Markten fiir privates Beteiligungskapital
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nieder. In der Folge bewegten sich die Marktbewertungen der
Zielinvestments in schmaleren Korridoren als im Vorjahr. Zu-
dem waren geringere Ausschiittungen zu beobachten.

Unsere Kapitalanlagen profitierten davon, dass wir uns schon
seit Beginn des Vorjahres in Ausrichtung auf zu erwartende
Zentralbankaktivitdten und Inflationsentwicklungen eher defen-
siv positioniert hatten und zudem keine Ausfille in unserem
Bankenexposure zu verzeichnen hatten. Dartiber hinaus schlu-
gen sich unsere ausgewogenen Zinspositionen der Kapitalanla-
gen in Bezug auf die versicherungstechnischen Riickstellungen
in Folge der im Berichtszeitraum erstmalig anzuwendenden
Rechnungslegungsstandards IFRS 17 und IFRS 9 bilanziell in
einer hoheren Resilienz gegeniiber Marktschwankungen nie-
der.

Der Bestand unserer Kapitalanlagen belief sich per Ende Juni
auf 56,5 Mrd. EUR (31. Dezember 2022: 55,3 Mrd. EUR). Hier
wirkten sich die seit Jahresbeginn in mittleren und langen Lauf-
zeiten leicht gesunkenen Euro- und US-Dollar-Zinsniveaus so-
wie Zuflusse aus den operativen Aktivitdten positiv aus, wah-
rend Wahrungseffekte vor allem aus dem US-Dollar, die Divi-
dendenzahlung sowie die Riickzahlung einer 2012 begebenen
Anleihe gegenlaufig wirkten. Da sich die teils schwankungsstar-
ken Risikoaufschlige auf Unternehmensanleihen zum Berichts-
zeitpunkt weitgehend auf dem Niveau des Vorjahresendes be-
wegten, hatten sie kaum Auswirkung auf die Marktwerte unse-
rer festverzinslichen Wertpapiere. Die unrealisierten Lasten un-
serer festverzinslichen Wertpapiere reduzierten sich somit ins-
gesamt auf 4,5 Mrd. EUR (31. Dezember 2022: 4,9 Mrd. EUR).
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Zudem wirken sich die hoheren Zinsen auch deutlich positiv auf
die Neu- und Wiederanlage aus.

Unsere Asset Allokation haben wir im ersten Halbjahr insgesamt
weitgehend stabil gehalten. Lediglich bei Titeln im Kreditbe-
reich haben wir begonnen, die in den Vorquartalen stetig redu-
zierte Quote auf dem derzeitigen Niveau zu stabilisieren. In La-
teinamerika konnten wir Marktopportunititen zur weiteren
Starkung unseres Immobilienportefeuilles nutzen. Die modifi-
zierte Duration des Portefeuilles unserer festverzinslichen Wert-
papiere haben wir mit 4,7 (4,8) im Vergleich zum Vorjahresende
stabil gehalten.

Die ordentlichen Kapitalanlageertriage lagen mit
924,8 Mio. EUR (871,3 Mio. EUR) iiber dem Niveau der Ver-
gleichsperiode, was vor allem auf eine deutliche Steigerung der
Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren zuriickzufiihren ist.
Dies zeigt sich vor allem bei den reinen Zinskuponertragen. Die
Amortisationsbetrage hingegen gingen etwas zuriick, was auf
unseren Bestand an inflationsgebundenen Anleihen zuriickzu-
fihren ist, der mit 74,2 Mio. EUR (195,0 Mio. EUR) zum Ergeb-
nis beitrug und die im Vorjahresvergleich reduzierten Inflati-
onserwartungen spiegelte.

Das saldierte Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen be-
trug -44,4 Mio. EUR (-56,7 Mio. EUR). Diese Entwicklung ist

Kapitalanlageergebnis

hauptsachlich auf VerduBerungen im Zuge der Portefeuille-
pflege zuriickzufiihren. Die gemal IFRS 9 zu bildenden Riick-
stellungen fiir erwartete Kreditausfille (ECL) konnten wir im Be-
richtszeitraum um 8,6 Mio. EUR erfolgswirksam reduzieren
(-19,7 Mio. EUR Aufwand). Die planmaRigen Abschreibungen
auf direkt gehaltene Immobilien beliefen sich auf 26,6 Mio. EUR
(22,8 Mio. EUR).

Die Marktwertveranderungen unserer erfolgswirksam zum Zeit-
wert bewerteten Bestinde beliefen sich saldiert auf
57,0 Mio. EUR (122,4 Mio. EUR). Hier schlagen sich insbeson-
dere positive Marktwertdnderungen von zwei Derivaten mit Be-
zug zur Versicherungstechnik und von Wahrungsabsicherun-
gen nieder. Gegenlaufig wirkten sich die Marktwertdnderungen
alternativer Investmentfonds aus.

Das  Kapitalanlageergebnis lag  mit  850,7 Mio. EUR
(824,6 Mio. EUR) uber dem Niveau der Vorjahresperiode. Dies
ist vor allem auf starke Ertrdge aus unserem festverzinslichen
Portefeuille und niedrigeren Aufwand fiir erwartete Kreditaus-
falle zuriickzufiihren, die die geringeren Ertrage aus Marktwert-
veranderungen unserer erfolgswirksam zum Zeitwert bewerte-
ten Bestdnde mehr als kompensieren konnten. Somit ergab sich
fiir unsere Kapitalanlagen eine annualisierte Durchschnittsren-
dite von 3,0 % die damit iiber dem Ziel von mindestens 2,4 %
fiir das Gesamtjahr lag.

in Mio. EUR 2023 2022 2
1.1.- 1.4.- +/- 1.1.- +/- 1.4.- 1.1.-

31.3.7 30.6." Vorjahr 30.6. Vorjahr 30.6." 30.6.
Ordentliche Kapitalanlageertrage 448,6 476,1 +0,2% 924,8 +6,1% 475,3 871,3
Veranderung der Ruckstellung fur Kreditausfalle
(ECL), Abschreibungen, Wertminderungen und
Zuschreibungen von Kapitalanlagen -9,6 -84  -164,4% -18,0 -57,5% 13,1 -42,5
Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstru-
menten -3,9 60,9 +71,8% 57,0 -53,4% 35,4 122,4
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unterneh-
men und Gemeinschaftsunternehmen 2,5 14,0 -162,8% 16,5 -22,3 4,7
Realisierte Gewinne und Verluste aus dem Ab-
gang von Kapitalanlagen -13,8 -30,5 -15,3% -44,4 -21,8% -36,1 -56,7
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen 43,0 42,2 +24,7% 85,2 +14,3% 33,8 74,5
Nettoertrage aus Kapitalanlagen 380,8 469,9 +8,8% 850,7 +3,2% 431,7 824,6
1 Angabe unterlag nicht der pruferischen Durchsicht.
2 Angepasst gemaR IAS 8
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Chancen- und Risikobericht

Risikobericht

e Die Hannover Ruck verfugt weiterhin Uber eine gute Kapitalausstattung oberhalb der festgelegten
strategischen Schwellenwerte. Die Kapitalausstattung wird fortwahrend vor dem Hintergrund von
mdglichen Anderungen im Risikoprofil und den Auswirkungen externer Ereignisse iiberpriift.

e Unser Risikomanagementsystem iiberwacht fortlaufend die Aufnahme und Anderung von Risiken
und ist in der Lage, flexibel auf sich andernde interne und externe Faktoren zu reagieren.

Der vorliegende Chancen- und Risikobericht fasst die wesentli-
chen Risikoinformationen des ersten Halbjahres 2023 zusam-
men. Ergidnzende Informationen im Hinblick auf die Chancen
und Risiken unseres Geschifts konnen dem Konzerngeschafts-
bericht 2022 entnommen werden.

Risikolandschaft der Hannover Riick

Die Hannover Riick-Gruppe geht im Rahmen ihrer Geschaftsta-
tigkeit eine Vielzahl von Risiken ein. Diese Risiken werden be-
wusst eingegangen, gesteuert und tiberwacht, um die damit ver-
bundenen Chancen wahrzunehmen. Elementar fiir die Uber-
nahme von Risiken sind die Vorgaben und Entscheidungen des
Vorstandes zum Risikoappetit der Hannover Riick-Gruppe.
Diese basieren auf den Berechnungen der Risikotragfahigkeit.
Durch unsere Geschiftstatigkeit auf allen Kontinenten und die
Diversifikation zwischen unseren Geschaftsfeldern Schaden-
und Personen-Riickversicherung erzielen wir einen effektiven
Einsatz unseres Kapitals unter Chancen- und Risikogesichts-
punkten. Neben unserer primiren Geschéftstatigkeit als Riick-
versicherer in der Schaden- und Personen-Riuckversicherung
verbriefen wir auch Versicherungsrisiken am Kapitalmarkt und
betreiben in begrenztem Umfang Erstversicherungsgeschaft.
Unserem Risikomanagement kommt dabei eine entscheidende
Bedeutung zu, unter anderem zur Begrenzung der Auswirkung
einzelner GroBschaden und im Hinblick auf die Beriicksichti-
gung der Risiken bei der Preisbildung von Riickversicherungs-
vertragen. Die Risikolandschaft der Hannover Riick umfasst:

e versicherungstechnische Risiken der Schaden- und Per-
sonen-Riickversicherung, die origindr auf unsere Ge-
schaftstatigkeit zuriickzufithren sind und sich unter an-
derem in Schwankungen der Schadenschidtzungen sowie
in unerwarteten Katastrophen und Veranderungen bio-
metrischer Faktoren wie Sterblichkeit manifestieren,

e Marktrisiken, die im Rahmen unserer Kapitalanlage, aber
auch aufgrund der Bewertung teilweise langfristiger ver-
sicherungstechnischer Zahlungsverpflichtungen entste-
hen,

e Forderungsausfallrisiken, die aus den vielfdltigen Ge-
schiftsverbindungen und Zahlungsverpflichtungen unter
anderem mit Kunden, Retrozessiondren und Banken re-
sultieren,
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e operationelle Risiken, die sich zum Beispiel aus fehler-
haften Prozessen oder Systemen ergeben konnen, sowie

e Reputationsrisiken, z. B. verursacht durch unzurei-
chende Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten,
Liquiditétsrisiken, strategische und Zukunftsrisiken.

Grundsatzlich werden alle Risikoarten durch langfristige
Trends, wie den Klimawandel, beeinflusst. Es besteht daher ein
Zusammenhang zwischen Nachhaltigkeitsaspekten und der Ri-
sikolandschaft der Hannover Riick.

Aktuell sind unsere grofSten Risiken die Kredit- und Spreadrisi-
ken innerhalb der Marktrisiken, die Reserve- und die Katastro-
phenrisiken innerhalb der versicherungstechnischen Risiken
der Schaden-Riickversicherung sowie die Sterblichkeitsrisiken
innerhalb der versicherungstechnischen Risiken der Personen-
Riickversicherung.

Strategieumsetzung

Eine starke Governance und ein starkes Risikomanagement, in-
tegrierte Compliance und Nachhaltigkeit bilden das Fundament
fiir unser Wachstum als verlédsslicher, globaler Riickversiche-
rungspartner. Dies ist auch in der Konzernstrategie fiir den Zy-
klus 2021-2023 so verankert.

Aus der Konzernstrategie leiten wir unsere Risikostrategie ab.
Sie ist das zentrale Element fiir unseren Umgang mit Chancen
und Risiken. Die Risikostrategie, das Risikoregister sowie das
zentrale Limit- und Schwellenwertsystem als Bestandteile unse-
rer Rahmenrichtlinie des Risiko- und Kapitalmanagements
iiberpriifen wir fortwahrend aber mindestens einmal im Jahr.
Dadurch gewéhrleisten wir die Aktualitat unseres Risikomana-
gementsystems.

Unser Gesamtunternehmensrisiko steuern wir so, dass wir eine
Solvenzquote von mindestens 180 % sicherstellen. Eine Quote
von 200 % ist als Schwellenwert festgelegt, der bei Unterschrei-
tung Gegenmalnahmen nach sich zoge. Diese Kennzahlen wer-
den mit unserem internen Kapitalmodell iiberwacht, und tuber
die Einhaltung dieser Kenngréfen wird der Vorstand mindes-
tens quartalsweise im Rahmen der reguldren Risikoberichter-
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stattung informiert. Die notwendige Eigenkapitalausstattung
bestimmt sich nach den Anforderungen unseres 6konomischen
Kapitalmodells, den aufsichtsrechtlichen Vorgaben, den Erwar-
tungen der Ratingagenturen fiir unser Zielrating und den Erwar-
tungen unserer Kunden.

Wesentliche externe Einflussfaktoren
auf das Risikomanagement

In diesem Abschnitt werden externe Faktoren und Ereignisse
aus dem ersten Halbjahr 2023 beschrieben und gewiirdigt, die
einen besonderen Einfluss auf das Risikomanagement hatten
oder in Zukunft haben konnen.

Geopolitische Risiken

Das Inflationsrisiko und die damit verbundenen MaBBnahmen
der Zentralbanken und die Spannungen zwischen Russland und
der Europaischen Union und den Vereinigten Staaten haben seit
Beginn des Kriegs zwischen der Ukraine und Russland zu einer
erheblichen Volatilitat an den Finanzmarkten gefiihrt.

Der Konflikt und seine Auswirkungen haben die Preise fiir Ener-
gie und andere Rohstoffe und damit auch die Inflation in die
Hohe getrieben, wobei insbesondere Europa die Auswirkungen
der hoheren Ol- und Gaskosten zu spiiren bekommen hat, ob-
wohl die Energiepreise in letzter Zeit gesunken sind.

Die Auswirkungen auf unser riickversichertes Portefeuille wer-
den u. a. im Rahmen von Szenarioanalysen kontinuierlich beob-
achtet. Zum Stichtag 30. Juni 2023 belduft sich der gebuchte
Gesamtschaden fir mogliche Schaden aus dem Krieg in der Uk-
raine auf 335,2 Mio. EUR. Die Schadenschatzung ist mit erheb-
lichen Unsicherheiten behaftet, da sie vom weiteren Verlauf des
Krieges und vom Ausgang gerichtlicher Entscheidungen in den
kommenden Jahren abhingt.

Laufende Entwicklungen betreffen u.a. die Gerichtsverfahren zu
geleasten Flugzeugen, die sich bei Kriegsausbruch in Russland
befanden und seitdem nicht zuriickgefiihrt wurden. Die Hanno-
ver Riick steht in engem Austausch sowohl mit unseren Kunden
als auch mit den Maklern, um bei wichtigen Entwicklungen zeit-
nah informiert zu sein.

Die von verschiedenen Regierungen verhangten Sanktionen
und Gegensanktionen werden konsequent angewendet. Die
Hannover Riick hat die Zeichnung neuer Risiken oder die Er-
neuerung von Vertragen mit Kunden in Russland und Weiliruss-
land bis auf weiteres ausgesetzt.

Neben den durch den Einmarsch Russlands in die Ukraine aus-
gelosten Spannungen, beobachten wir unter anderem auch die
Spannungen zwischen China und vor allem den USA nicht zu-
letzt in Bezug auf den Status von Taiwan.
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Naturkatastrophenrisiken und Klimawandel: Naturkatastro-
phenereignisse in verschiedenen Regionen der Welt hatten Aus-
wirkungen auf die Hannover Riick. Insbesondere waren im ers-
ten Halbjahr 2023 das Erdbeben Anfang Februar in der Turkei,
die Flut Ende Januar / Anfang Februar sowie der Zyklon Gabri-
elle Mitte Februar in Neuseeland erwdahnenswert.

Naturkatastrophen — wie Fluten und Stiirme - sind im Zusam-
menhang mit dem Klimawandel einzuordnen. Die damit verbun-
denen Auswirkungen stellen eine grofle Herausforderung fiir
das Risikomanagement dar und die Angemessenheit von
stochastischen Modellen muss fortwahrend tiberwacht werden.
Zum Modellieren von Katastrophenauswirkungen nutzen wir
sowohl externe als auch interne Komponenten und Daten. Die
Uberwachung der Risiken, die aus Naturgefahren resultieren,
wird durch Stresstests, Szenario- und Sensitivititsanalysen
komplettiert.

Kapitalmarktumfeld: Im ersten Halbjahr entwickelten sich un-
sere Kapitalanlagen weitestgehend zufriedenstellend und ent-
sprechend unserer Erwartungen, obwohl zahlreiche geo- und
wirtschaftspolitische Herausforderungen weiterhin fiir Unruhe
sorgten. Diese schlug sich insbesondere in volatilen Zinsmark-
ten nieder. Dabei fehlte es an eindeutigen makrookonomischen
Signalen, um der Volatilitat entgegenzuwirken. Unseren Kapita-
lanlagen kam dabei zugute, dass wir uns schon zu Beginn des
Vorjahres in Ausrichtung auf die Wirkungen der Zentralbankak-
tivitaten beziiglich der Kreditrisiken defensiver positioniert hat-
ten.

Ein wichtiger externer Einflussfaktor auf die erzielbare Rendite
aus unseren Kapitalanlagen ist das allgemeine Zinsniveau. Hier
schlug sich im Berichtszeitraum die Zinsdynamik der Notenban-
ken unserer Hauptwidhrungsrdume nieder, die in mehreren
Schritten ihre Leitzinsen teils deutlich erhohten und sich dabei
stets im Spannungsfeld zwischen Inflationsbekdmpfung und
schwankenden Rezessionserwartungen bewegten. Das hohe
MaR an Liquiditdt in den Markten wurde dabei nur eher zoger-
lich abgebaut. Nach den sehr starken Zinsanstiegen des Vorjah-
res waren zum Ende des Berichtszeitraums im Euro- und im US-
Dollar-Bereich vor allem in mittleren und lingeren Laufzeiten
leichte Zinsriickgange zu verzeichnen. Im Bereich des Briti-
schen Pfunds stiegen die Zinsen tiber alle Laufzeiten, allerdings
bei kiirzeren Laufzeiten deutlich stirker als bei mittleren und
langen, so dass sich auch hier — wie bei Euro und US-Dollar —
inverse Zinskurven ergaben. Auch wenn sich die im Vergleich
zur Vergangenheit weiterhin hohen Zinsen zunichst wertmin-
dernd auf die Marktwerte unserer festverzinslichen Wertpapiere
auswirken, kommt uns das insgesamt gestiegene Niveau bei der
Neu- und Wiederanlage zu gute. Zudem schlugen sich unsere
ausgewogenen Zinspositionen der Kapitalanlagen in Bezug auf
die versicherungstechnischen Riickstellungen in Folge der im
Berichtszeitraum erstmalig anzuwendenden Rechnungsle-
gungsstandards IFRS 17 und IFRS 9 bilanziell in einer hoheren
Resilienz gegeniiber Marktschwankungen nieder.



Zum Ende des ersten Quartals fiihrten Unsicherheiten im Ban-
kenbereich zu Unruhe an den Kreditmarkten. Dies schlug sich
in teils sehr volatilen Risikoaufschlagen auf Unternehmensan-
leihen nieder, welche sich zum Berichtszeitpunkt allerdings
weitgehend wieder auf dem Niveau zum Ende des Vorjahres
einpendelten.

In Summe ergaben sich leichte Marktwertanstiege unserer fest-
verzinslichen Wertpapiere, die allerdings durch unseren hohen
US-Dollar-Anteil und dessen leichten Wertverlust gegeniiber
dem Euro zum Teil kompensiert wurden.

Im Gegensatz zu den Zinsmarkten waren die Aktienmirkte von
hohen Bewertungsniveaus und niedrigen Volatilitaten gepragt.
Durch die Liquidierung unserer Positionen im Vorjahr haben die
Aktienmarkte derzeit keine direkten Auswirkungen auf unsere
Kapitalanlagen.

Inflation bleibt weiterhin ein pridgendes Thema, wobei die ge-
messeneren Inflationsindizes sowohl im Euro- als auch im Be-
reich des US-Dollars splirbar ihre Dynamik reduzierten. Dies
schldgt sich in einem - im Vergleich zu den aussergewohnlich
hohen Anderungsraten des Vorjahres - niedrigeren Ertrag aus
realisierter Inflationsamortisation in unserem ordentlichen Ka-
pitalanlageergebnis nieder. Wir gehen davon aus, dass sich die-
ser Trend im Wesentlichen auch in der zweiten Jahreshalfte so
fortsetzen wird.

Unverdndert exponiert sind wir im Markt fiir privates Beteili-
gungskapital. Hier folgen die Marktwertveranderungen weniger
allgemeinen Marktlagen als mehr unternehmensindividuellen
Einschitzungen. So bestehen die Risiken vornehmlich im Ge-
schaftsmodell und der Profitabilitdt, weniger in der Zinskompo-
nente als Teil der Kapitalflussprognosen. So sehen wir auch die
im Berichtszeitraum bei vereinzelten Anlagen entstandenen
Marktwertriickgdnge im Rahmen des dieser Assetklasse und
dieser Unternehmenscharakteristika eigenen Risikoprofils.

Die Bedeutung von Immobilienrisiken ist fiir uns aufgrund un-
seres kontinuierlichen Engagements in diesem Bereich unver-
andert wesentlich. Wir streuen diese Risiken durch breit diver-
sifizierte Investitionen in hochqualitative Markte weltweit, de-
nen jeweils ausfiihrliche Objekt, Manager und Marktanalysen
vorausgehen.

Im Rahmen unserer Liquiditdtssteuerung haben wir Bestande
definiert, die sich auch in Finanzstresssituationen wie der Fi-
nanzkrise 2008 als hoch liquide erwiesen haben. Sie bestehen
vor allem aus freien deutschen, englischen und US-amerikani-
schen Staatsanleihen und sollen sicherstellen, dass auch im
Falle eines Zusammentreffens unterstellter Extremereignisse
unsere Zahlungsfahigkeit gewahrleistet ist. Der Bestand dieser
Liquiditatsreserve betrug zum Bilanzstichtag 8,5 Mrd. EUR
(Vorjahr: 9,1 Mrd. EUR). Dariiber hinaus steuern wir die Liqui-
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ditit des Bestandes durch eine borsentigliche Kontrolle der Li-
quiditdt der Bestandstitel. Dank dieser MaRnahmen erfolgt eine
wirksame Reduzierung des Liquiditatsrisikos. Fur die nahere
Zukunft gehen wir fir die Kapitalanlagen weiterhin von erhoh-
ten Volatilitaiten an den globalen Kapitalmarkten aus, sehen sie
allerdings auch als Chance und sind der Meinung, dass wir mit
unserer derzeitigen Kapitalanlageausrichtung angemessen vor-
bereitet sind. Fir ndhere Informationen dazu verweisen wir auf
das Kapitel ,Kapitalanlagen® im Lagebericht auf Seite 10.

Inflation in der Versicherungstechnik:

Die weltweit gestiegenen Inflationsraten betreffen potenziell
mehrere Faktoren unserer Geschaftstitigkeit, wie beispiels-
weise die versicherten Werte und deren Pramienberechnung,
die Schadenreserven, das GroRschadenbudget, die im Vorkapi-
tel beschriebenen Kapitalanlagen und die Verwaltungskosten.
Zu all diesen Punkten haben wir MaBnahmen zum Umgang mit
der Preissteigerung entwickelt. Dabei ist der allgemeine Anstieg
der Konsumentenpreise von der fiir uns relevanten Schaden-
und Kosteninflation zu differenzieren. So ist der Hannover Riick-
spezifische Schadeninflationsindex eine Mischung aus ver-
schiedenen Regionen und Wahrungen und abhidngig von der
Geschiftssparte. Hier sind fiir das Haftpflichtgeschift die Lohne
und Gehalter, die Baukosten fiir die Sachversicherung ein-
schlieBlich Naturgefahren und die medizinischen Kosten fiir die
Lebens- und Krankenversicherung zu nennen.

Die Inflation wird in unserem Reservierungsprozess beriicksich-
tigt. An sich basiert dieser Prozess auf durchschnittlichen Infla-
tionsraten der Vergangenheit, sollte es Anzeichen eines zukiinf-
tigen Inflationsanstieges geben, wird die Notwendigkeit von Zu-
schldgen tiberpriift. Dies ist insbesondere in langabwickelnden
Sparten von Bedeutung, da mehrere Zeichnungsjahre gleichzei-
tig betroffen sein konnen. Im Betrachtungszeitraum hat sich die
Auswirkung der Inflation auf die Schadenreserven insgesamt
gemal unseren Erwartungen entwickelt.

Inflationstreiber werden von uns im gesamten Geschéftsablauf
uberwacht und unter anderem durch Berticksichtigung in der
Pramienkalkulation, durch Indexklauseln und Staffelprovisio-
nen reduziert.

Zudem sichern wir Inflationsrisiken iiber inflationsindizierten
Wertpapiere ab. Insgesamt ist das Geschéaftssegment Schaden-
Riickversicherung starker betroffen als die Personen-Riickversi-
cherung.

Covid-19-Pandemie in der Versicherungstechnik:

Mit dem weltweiten Riickgang der auf die Infektion mit dem
SarsCov2-Virus zuriickzufithrenden Krankheits- und Todesfil-
len geht auch die Schadenbelastung fiir die Hannover Riick zu-
rick. Unsicherheit verbleibt in Bezug auf die anzunehmende
Schadenhaufigkeit in einem Taiwanesischen Portfolio kurzfris-
tiger Krankenriickversicherungsvertrage.
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Annahmen zur zukiinftigen Bevdlkerungssterblichkeit und zu
kurzfristigen wie auch langfristigen Erkrankungen im Zuge der
aktuellen / vergangenen und potentiellen zukiinftigen Pande-
mien werden fortwdhrend auf Basis neuer Daten tiberprift.

Chancenbericht

Geschwindigkeit ist einer der Werte, anhand derer erfolgreicher
Wissenstransfer gemessen wird. Die Ambition der Hannover
Riick ist es, schnelle und effektive Losungen anzubieten, um
dem Wettbewerb einen Schritt voraus zu sein. Die Hannover
Rick sucht systematisch nach neuen Geschaftsmoglichkeiten,
um nachhaltiges Wachstum zu erzeugen und die profitable Ent-
wicklung des Unternehmens zu stirken. Damit Chancen erkannt
und Ideen erfolgreich in Geschaft umgesetzt werden konnen,
verfolgt die Hannover Riick mehrere eng miteinander ver-
kniipfte Wege, um ein ganzheitliches Chancen- und Risikoma-
nagement zu gewahrleisten. Von Bedeutung ist dabei das tiber-
schneidungsfreie Zusammenwirken der verschiedenen Funktio-
nen innerhalb des Chancen- und des Risikomanagements, das
durch definierte Schnittstellen sichergestellt ist.

Im Fokus des Chancenmanagements der Hannover Riick stehen
die verschiedenen marktspezifischen Innovationen in den Ge-
schaftsfeldern Personen- und Schaden-Ruckversicherung (siehe
Prognosebericht im Konzern-Geschaftsbericht 2022).

Fiir diese Geschaftsfelder werden Trends mit Unterstiitzung von
externen Quellen und Partnern gezielt aufgespiirt und analysiert
sowie die Bediirfnisse unserer Kunden entlang der gesamten
versicherungsrelevanten Wertschopfungskette antizipiert. Da-
bei werden gezielt Geschiftschancen identifiziert, die Zugang
zu innovativen Technologien und eine Steigerung der Attrakti-
vitdt gegentiber Kunden versprechen. Aus diesem Anlass entwi-
ckelt die Hannover Riick geschiftsrelevante Partnerschaften mit
externen Akzeleratoren, Inkubatoren, Company Buildern, Start-
ups und Forschungsinstituten, um die Wettbewerbsfihigkeit
der Hannover Riick im Bereich InsurTech bzw. digitaler Losun-
gen zu starken. Fiir die Bewertung der strategischen und tech-
nischen Bedeutung von neuen innovativen digitalen Technolo-
gien wurden in der Hannover Riick-Gruppe verschiedene Kom-
petenz-Center aufgebaut und die Zielsetzung dieser Innovati-
onseinheiten auf ein strategisches Fundament gestellt. Das Zu-
sammenspiel dieser Einheiten basiert auf einem dedizierten An-
satz, der die Aktivitdten mit spezifischer Expertise und Effizienz
verbessert.

Interne Akzeleratoren-Einheiten im Bereich Business (jeweils in
der Business Group P & C und L & H), Technology und Parame-
trics befassen sich mit den jeweiligen Spezifika und stehen un-
tereinander im engen Austausch. Zu den Aufgaben dieser Orga-
nisationseinheiten gehoren unter anderem die globale Skalie-
rung existierender, regionaler Produkte und Losungen, die Ent-
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wicklung neuer branchen- und kundenspezifischer Digital As-
sets sowie die gezielte Unterstiitzung von InsurTechs beim Auf-
bau ihrer digitalen Geschaftsmodelle. Dabei sind der enge Aus-
tausch und die zielgerichtete Kollaboration mit den Marktberei-
chen von zentraler Bedeutung, um auf existierende Netzwerke
und Expertisen aufbauen zu konnen. Damit wird angestrebt,
dass Geschaftsopportunitaten frithzeitig erkannt und die jewei-
ligen Kunden mit innovativen Losungen ausgestattet werden.

Dieses breite Aufgabenspektrum dient den klar definierten Zie-
len, neues profitables Pramienpotenzial fiir die Gruppe zu gene-
rieren, die Risikobewertung durch innovative Tools zu verbes-
sern, neue strategische Partnerschaften zu schlielen sowie
neue Fahigkeiten im Bereich von Digitalisierung und Data Ana-
lytics zu erlangen.

Die Versorgungsliicke schlieBen

Im Verlauf der letzten Jahre kann man einen deutlichen An-
stieg bei der Anzahl und Schwere von Naturkatastrophen be-
obachten. Das erhohte Risiko ist hauptsachlich auf die wirt-
schaftliche Entwicklung, das generelle Bevolkerungswachs-
tum, eine hohere Konzentration von Vermogenswerten in
exponierten Gebieten und zunehmend auch auf den Klima-
wandel zuruckzufihren. Dabei ist die Kluft zwischen nicht
versicherten und versicherten Schaden insbesondere in
Schwellen- und Entwicklungslandern groRB. Vor diesem Hin-
tergrund verstarkt die Hannover Ruck ihr Engagement in Ko-
operation sowohl mit dem offentlichen Sektor als auch mit
der Privatwirtschaft, um die Versicherungslicke zum Schutz
vor insbesondere klimabedingten Katastrophen in Entwick-
lungs- und Schwellenlandern weiter zu schlieBen. Dies er-
folgt beispielsweise in ausgewahlten, exponierten Landern
im Kontext des trilateralen Abkommens zwischen dem Ins-
urance Development Forum, dem Bundesministerium fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sowie
dem Entwicklungsprogramm der Vereinten Nationen. Au-
Berdem stellt die Hannover Riick Kapazitaten fir den Natural
Disaster Fund, fir regionale Risikopools und fur eine Reihe
anderer Ruckversicherungsprogramme zur Absicherung ge-
gen Naturgefahren bereit. Ein konkretes Beispiel der Star-
kung der Resilienz von vulnerablen Regionen durch die Han-
nover Ruck ist die Entwicklung einer parametrischen De-
ckung gegen Flutrisiken in flinf Stadten in Argentinien, was
zusammen mit verschiedenen Partnern erfolgt.

Als weitere Bausteine der Innovationslandschaft riicken die
Themen Unternehmenskultur und Entrepreneurship zuneh-
mend in den Fokus.

Durch die dynamische Vernetzung der handelnden Mitarbeiten-
den im Innovationsbereich der Hannover Riick ergeben sich in-
tensive Verbindungen zu weiteren Projekten, Arbeitsgemein-
schaften und Gremien, etwa zur Arbeitsgruppe , Emerging Risks
und Scientific Affairs“ im Hinblick auf zukiinftige Risiken und
Chancen. Die Arbeitsgruppe fiihrt eine qualitative Bewertung
der Emerging Risks durch. Im Ergebnis werden dabei jedoch
nicht nur die potenziellen Risiken, sondern auch eventuell vor-



handene Geschiftschancen gepriift. Im Rahmen der Arbeits-
gruppe wurden im ersten Halbjahr 2023 unter anderem die The-
menbereiche ,,Organisiertes Verbrechen“ und ,,Per- und poly-
fluorierte Chemikalien (PFAS)“ analysiert. Die Arbeitsgruppe
steht in engem Kontakt zu Flihrungsgremien des Underwritings.
So kann neuartigen Risiken mit Analysen begegnet werden und
daraus mogliche Riickversicherungslosungen entstehen.

Kommt es zu einer konkreten Umsetzung einer Geschaftsidee
und es resultiert ein neues Riickversicherungsprodukt daraus,
wird im Regelfall — sofern die hierfiir durch das Risikomanage-
ment definierten Kriterien zutreffend sind — der sogenannte
Neue-Produkte-Prozess durchlaufen. Dieser Prozess wird vom
Risikomanagement der Hannover Rick begleitet. Der Prozess
wird immer dann durchlaufen, wenn eine vertragliche Bindung
eingegangen werden soll, die bislang in dieser Form noch nicht
von der Hannover Riick angewendet wurde bzw. das zu versi-
chernde Risiko neuartig ist. Ist dies der Fall, werden vorab alle
wesentlichen internen und externen Einflussfaktoren durch das
Risikomanagement untersucht (z. B. Auswirkungen auf das Ge-
samtrisikoprofil oder die Risikostrategie) und bewertet. Durch
das Risikomanagement wird sichergestellt, dass vor Anwen-
dung oder Verkauf des neuen Riickversicherungsprodukts eine
Genehmigung durch den Vorstand erfolgt.

Gesamteinschatzung des Vorstands

Nach unseren derzeitigen Erkenntnissen, die sich aus einer Ge-
samtbetrachtung der Chancen und Risiken ergeben, sieht der
Vorstand der Hannover Riick keine Risiken, die den Fortbestand
der Hannover Riick-Gruppe kurz- oder mittelfristig gefidhrden
oder die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich und
nachhaltig beeintrachtigen konnten. Wir sind davon iiberzeugt,
dass

e unser etabliertes Risikomanagementsystem uns
jederzeit einen transparenten Uberblick iiber die
aktuelle Risikosituation liefert,

e unser Gesamtrisikoprofil angemessen ist und

e unser Chancenmanagement einen wichtigen Beitrag
zum nachhaltigen und profitablen Wachstum der Hanno-
ver Riick leistet.

Als international agierender Riickversicherungskonzern bewe-
gen wir uns in einem sehr komplexen Umfeld. Durch unsere Ge-
schiftstatigkeit in allen Sparten der Riickversicherung kénnen
wir jedoch unter Aufrechterhaltung eines ausgewogenen Chan-
cen-Risiken-Profils einen optimalen Risikoausgleich durch die
geografische und risikospezifische Diversifizierung erzielen.
Die beschriebenen Risiken sind unseres Erachtens beherrsch-
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bar, insbesondere, weil unsere Steuerungs- und Uberwa-
chungsmaBnahmen effektiv und eng miteinander verzahnt sind.
Trotz dieser vielfaltigen Mafnahmen konnen Einzel- und insbe-
sondere Kumulrisiken einen entscheidenden Einfluss auf unsere
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Unserem Ver-
standnis entspricht es jedoch, dass wir nicht nur Risiken, son-
dern zugleich auch Chancen betrachten. Wir gehen daher im-
mer nur solche Risiken ein, denen auch Chancen gegentiberste-
hen. Unsere Steuerungs- und Uberwachungsinstrumente sowie
unsere Aufbau- und Ablauforganisation gewahrleisten, dass wir
die Risiken rechtzeitig erkennen und unsere Chancen nutzen
konnen. Unser zentrales Uberwachungsinstrument ist dabei un-
ser konzernweit etabliertes Risikomanagement, das sowohl qua-
litative als auch quantitative Informationen zusammenfiihrt.

Unsere eigene Einschitzung der Beherrschbarkeit der vorhan-
denen Risiken wird dabei durch verschiedene finanzielle Kenn-
zahlen sowie durch externe Bewertungen von Ratingagenturen
bestatigt. In unserem zentralen Limit- und Schwellenwertsys-
tem fiir die wesentlichen Risiken des Hannover Riick-Konzerns
sind konkrete Uberwachungskennzahlen, entsprechende Mel-
degrenzen sowie potenzielle Eskalationsschritte verbindlich
festgelegt. Im Ergebnis liefert uns das System einen genauen
Uberblick iiber potenzielle Fehlentwicklungen jenseits der fest-
gelegten Risikotoleranzen und gibt uns die Mdglichkeit, zeitnah
darauf zu reagieren. Unsere notwendige Eigenkapitalausstat-
tung bestimmt sich nach den Anforderungen unseres ckonomi-
schen Kapitalmodells, den Solvenzvorschriften, den Annahmen
der Ratingagenturen fiir unser Zielrating und den Erwartungen
unserer Kunden und Aktionédre. Wir verfligen iiber einen ausrei-
chenden Eigenkapitalpuffer, um Risiken zu absorbieren und um
sich anbietende lukrative Geschaftschancen wahrnehmen zu
konnen. Auch unsere sehr guten Finanzstirke-Ratings sind ein
Beleg unserer finanziellen Stabilitdt. Die Giite unseres Risiko-
managements (Enterprise Risk Management, ERM) wird bei-
spielsweise von Standard & Poor’s als wesentlicher Faktor im
Rahmen des Ratingprozesses bewertet. Beriicksichtigung findet
dabei insbesondere unsere etablierte Risikokultur, welche die
Entwicklung entsprechender Risikotiiberwachungssysteme und
das strategische Risikomanagement fordert. Die Bewertung um-
fasst dabei speziell die Bereiche Risikokultur, Risikokontrollen,
das Management kiinftiger Risiken, Risikomodelle und das stra-
tegische Risikomanagement. Diese externe Einschatzung besta-
tigt die Qualitat unseres ganzheitlichen Risikomanagementan-
satzes.

Zudem erfolgt jahrlich eine Priifung des Risikofriiherkennungs-
systems durch den Abschlusspriifer in Bezug auf die Rech-
nungslegung. Das konzernweite Risikomanagementsystem ist
ebenfalls regelmaRiger Priifungsbestandteil der internen Revi-
sion.
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Ausblick

e Wahrungskursbereinigtes Wachstum des Ruckversicherungsumsatzes von mindestens 5 %
e Renditeziel fur Kapitalanlagen von mindestens 2,4 % fur das Gesamtjahr
e Nettokonzerngewinn von mindestens 1,7 Mrd. EUR

Auch im Jahr 2023 diirften geopolitische Risiken und die Infla-
tion Erst- und Riickversicherer vor einige Herausforderungen
stellen. Die Pandemie dagegen bestimmt sowohl den Alltag, als
auch unser Geschaft deutlich weniger. Dieser Trend sollte sich
auch im Jahr 2023 weiter fortsetzen.

Fir das Gesamtjahr 2023 erwarten wir auf Basis konstanter
Waihrungskurse ein Wachstum des Riickversicherungsumsat-
zes von mindestens 5 %. Dabei sollte das wahrungskursberei-
nigte Wachstum des Riickversicherungsumsatzes in der Scha-
den-Riickversicherung im Vergleich zur Personen-Riickversi-
cherung erneut starker ausfallen. Auf Konzernebene erwarten
wir fiir das Geschaftsjahr 2023 einen Nettogewinn von mindes-
tens 1,7 Mrd. EUR. Voraussetzung hierfiir ist, dass die Groi-
schadenbelastung den Erwartungswert von 1,725 Mrd. EUR
nicht wesentlich tibersteigt, dass die Covid-19-Pandemie keinen
weiteren wesentlichen Einfluss auf das Ergebnis der Personen-
Riickversicherung nimmt und dass es zu keinen unvorhergese-
henen negativen Entwicklungen an den Kapitalmarkten kommt.

Fiir 2023 rechnen wir mit einem Beitrag der Schaden-Riickver-
sicherung zum operativen Ergebnis (EBIT) von mindestens
1,6 Mrd. EUR. Der Beitrag der Personen-Riickversicherung zum
operativen Ergebnis (EBIT) sollte mindestens 750 Mio. EUR be-
tragen.
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Der Bestand unserer Kapitalanlagen sollte angesichts des er-
warteten positiven Cashflows, den wir aus der Versicherungs-
technik und den Kapitalanlagen selbst erwirtschaften, weiter
moderat ansteigen, basierend auf einer Annahme von anni-
hernd stabilen Wahrungskursen und Zinsniveaus. Die Kapita-
lanlagerendite aus Kapitalanlagen sollte mindestens 2,4 % er-
reichen.

Die Vertragserneuerungen in der Schaden-Riickversicherung
zum 1. Juni und 1. Juli 2023 waren fiir die Hannover Riick aber-
mals von Preis- und Konditionsverbesserungen gekennzeichnet.
Traditionell werden zu diesem Zeitpunkt Teile des Nordameri-
kageschifts erneuert, insbesondere Naturkatastrophenrisiken,
Geschift aus Australien und Neuseeland sowie im Bereich Kre-
dit und Kaution. Der inflations- und risikoadjustierte Preisan-
stieg des erneuerten Geschafts belief sich auf 4,8 %.

Die Dividendenstrategie bleibt unverandert: Die Basisdivi-
dende soll mindestens auf Vorjahresniveau liegen. Die Basisdi-
vidende wird um eine Sonderdividende erganzt, sofern die Ka-
pitalausstattung den Bedarf fiir kiinftiges Wachstum tibersteigt
und das Gewinnziel erreicht wird.
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2023

Aktiva

in Mio. EUR 31.12.2022 1 1.1.2022 1
Finanzielle Vermdgenswerte - erfolgsneutral zum Zeitwert bewer-

tet 47.179,8 46.941,9 47.836,5
Finanzielle Vermogenswerte - erfolgswirksam zum Zeitwert be-

wertet 3.949,1 3.147,4 4.941,1
Fremdgenutzter Grundbesitz 2.461,7 2.319,3 1.818,8
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-

nehmen 2.060,8 2.063,0 238,1
Sonstige Kapitalanlagen 815,7 813,5 336,4
Kapitalanlagen 56.467,1 55.285,1 55.170,9
Anteil der Ruckversicherer an der Ruckstellung fiir noch nicht

abgewickelte Versicherungsfalle 2.339,5 2.401,5 2.200,1
Anteil der Ruckversicherer an der Ruckstellung fir zukinftige De-

ckung -311,3 188,0 269,1
Vermogenswerte aus retrozedierter Riickversicherung 2.028,2 2.589,6 2.469,2
Vermogenswerte aus gezeichneter Rickversicherung 1.215,8 1.448,1 1.550,2
Geschafts- oder Firmenwert 78,4 77.4 83,9
Aktive latente Steuern 458,0 457,7 492,8
Sonstige Vermogenswerte 2.481,2 1.778,2 1.334,9
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbe-

stand 1.195,2 1.323,2 1.355,1
Summe Aktiva 63.924,0 62.959,2 62.457,0
1 Angepasst gemaR IAS 8
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Passiva

in Mio. EUR 30.6.2023 31.12.2022 " 1.1.2022 "

Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 45.136,7 42.925,4 38.212,9
Ruckstellung fir zukunftige Deckung -2.643,7 -1.156,5 3.882,7
Riickstellungen aus gezeichneter Riickversicherung 42.493,0 41.769,0 42.095,6
Verbindlichkeiten aus retrozedierter Riickversicherung 462,6 556,7 654,8
Pensionsriickstellungen 151,4 153,8 208,8
Finanzierungsverbindlichkeiten 4.940,0 5.510,4 4.370,3
Steuerverbindlichkeiten 151,0 172,8 92,0
Passive latente Steuern 2.287,1 2.178,6 2.325,5
Andere Verbindlichkeiten 3.274,2 2.661,1 1.661,1
Verbindlichkeiten 53.759,4 53.002,3 51.408,0
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 120,6 120,6 120,6

Nominalwert: 120,6
Bedingtes Kapital: 24,1

Kapitalrucklagen 724,6 724,6 724,6
Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage 845,2 845,2 845,2
Kumulierte, nicht ergebniswirksame Eigenkapitalanteile

Nicht realisierte Kursgewinne / -verluste aus Kapitalanlagen -2.896,7 -3.154,0 1.107,6

Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung 364,9 509,0 338,6

Rickversicherungs-Finanzertrage und -aufwendungen 2.720,4 2.871,1 -15,2

Kumulierte Ubrige, nicht ergebniswirksame Eigenkapitalveran-

derungen -38,1 -36,4 -80,5

Summe nicht ergebniswirksamer Eigenkapitalanteile 150,4 189,7 1.350,5
Gewinnriicklagen 8.261,3 8.024,8 7.901,6
Eigenkapital der Aktionare der Hannover Riick SE 9.256,8 9.059,7 10.097,3
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 907,8 897,2 951,7
Eigenkapital 10.164,6 9.956,9 11.049,0
Summe Passiva 63.924,0 62.959,2 62.457,0

1 Angepasst gemal IAS 8
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30.

Juni 2023

in Mio. EUR 30.6.2023 * cORwlipe  30.6.2022 2 30.6.2022 2
Rickversicherungsumsatz (brutto) 5.702,5 12.272,7 5.204,5 11.816,1
Rickversicherungs-Serviceaufwendungen (brutto) 4.683,1 10.290,6 4.657,9 10.919,9
Riickversicherungs-Serviceergebnis (brutto) 1.019,4 1.982,1 546,6 896,2
Ruckversicherungsumsatz (in Rickdeckung gegeben) 845,1 1.546,0 636,9 1.014,3
Rickversicherungs-Serviceaufwendungen (in Rickdeckung gegeben) 336,1 642,6 362,3 811,7
Riickversicherungs-Serviceergebnis (in Riickdeckung gegeben) -509,0 -903,4 -274,5 -202,6

Riickversicherungs-Serviceergebnis (netto) 510,4 1.078,7 2721 693,5
Rickversicherungs-Finanzertrage / -aufwendungen (brutto) -265,5 -145,0 -978,6 -1.361,8
Rickversicherungs-Finanzertrage / -aufwendungen (in Riickdeckung
gegeben) 28,4 5,7 101,6 108,9

Riickversicherungs-Finanzergebnis (netto) -237,1 -139,4 -877,0 -1.252,8
davon Wahrungskursgewinne / -verluste aus Ruckversicherungs-Finanz-
ergebnis 3 -61,5 203,1 -793,6 -1.047,4

Riickversicherungs-Finanzergebnis vor Wahrungskursgewinnen und -

verlusten (netto) 3 -175,6 -342,5 -83,4 -205,5
Ordentliche Kapitalanlageertrage 476,1 924,8 475,3 871,3
Veranderung der Riickstellung fur Kreditausfalle (ECL), Abschreibungen,

Wertminderungen und Zuschreibungen von Kapitalanlagen -8,4 -18,0 13,1 -42,5
Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstrumenten 60,9 57,0 35,4 122,4
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-

unternehmen 14,0 16,5 -22,3 4,7
Realisierte Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -30,5 -44.,4 -36,1 -56,7
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen 42,2 85,2 33,8 74,5

Nettoertrage aus Kapitalanlagen 469,9 850,7 431,7 824,6
Wahrungskursgewinne / -verluste aus Kapitalanlagen 33,9 -204,9 823,6 1.072,2
Wahrungskursgewinne / -verluste aus Riickversicherungs-

Finanzergebnis 3 -61,5 203,1 -793,6 -1.047,4
Sonstige Wahrungskursgewinne / -verluste 18,9 35,8 -45,4 -52,2

Wahrungskursergebnis (netto) -8,7 341 -15,4 -27,4
Sonstige Ertrage 45,8 92,1 63,2 115,3
Sonstige Aufwendungen 209,5 360,5 148,3 283,2

Ubriges Ergebnis -163,7 -268,4 -85,1 -167,9

Operatives Ergebnis (EBIT) 632,3 1.352,6 519,9 1.117,5
Finanzierungszinsen 32,7 64,6 21,4 42,5

Ergebnis vor Steuern 599,6 1.288,0 498,6 1.075,0
Steueraufwand 128,1 298,3 87,3 205,2

Ergebnis 471,5 989,6 411,3 869,8
davon

Nicht beherrschenden Gesellschaftern zustehendes Ergebnis -4,1 29,6 24,3 54,9
Konzernergebnis 475,6 960,0 387,0 814,9

Ergebnis je Aktie (in EUR)

Unverwassertes Ergebnis je Aktie 3,94 7,96 3,21 6,76
Verwassertes Ergebnis je Aktie 3,94 7,96 3,21 6,76

1 Angabe unterlag nicht der priferischen Durchsicht
2 Angepasst gemaR IAS 8

3 Zur Verdeutlichung der wahrungskongruenten Bedeckung der versicherungstechnischen Verbindlichkeiten durch Kapitalanlagen werden die Wahrungsef-
fekte zunachst aus dem versicherungstechnischen Finanzergebnis i. S. d. IFRS 17 herausgerechnet und anschlieBend im Wahrungsergebnis ausgewiesen.
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Konzern-Gesamterfolgsrechnung zum 30. Juni 2023

1.4.- 1.1.- 1.4.- 1.1.-
in Mio. EUR 30.6.2023 * cORvIPEl  30.6.2022 2 30.6.2022 2
Ergebnis 471,5 989,6 411,3 869,8

Nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste

Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste 0,3 2,1 39,0 62,0
Steuerertrag / -aufwand -0,1 -0,7 -12,7 -20,2
0,2 15 26,3 41,8
Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) 3,5 2,8 -0,1 1,7
Steuerertrag/ -aufwand -0,1 - - -
34 2,8 -0,1 1,7
Nicht reklassifizierbare direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und
Aufwendungen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste 3,8 4,9 38,9 63,7
Steuerertrag / -aufwand -0,2 -0,7 -12,7 -20,2
3,6 4,2 26,2 43,5
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -430,7 349,9 -2.816,1 -5.256,4
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tbernommen 28,2 44.8 32,2 61,3
Steuerertrag / -aufwand 95,6 -111,8 725,0 1.349,7
-307,0 282,8 -2.058,9 -3.845,4
Wahrungsumrechnung
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -9,2 -209,2 461,1 694,6
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tbernommen -1,7 0,3 - -
Steuerertrag / -aufwand 24,4 63,1 -29,6 -58,1
13,5 -145,8 431,5 636,5
Veranderung aus Versicherungsvertragen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste 421,2 -223,6 1.915,3 3.762,8
Steuerertrag / -aufwand -129,4 82,4 -551,0 -1.084,2
291,8 -141,3 1.364,3 2.678,6
Veranderungen aus der Bewertung assoziierter Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -11,1 -11,1 - -
-11,1 -11,1 - -
Veranderungen aus Sicherungsgeschaften
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste 2,5 -3,3 -1,8 -3,6
Steuerertrag / -aufwand -1,2 0,3 1,4 1,8
1,3 -3,1 -0,4 -1,8
Reklassifizierbare direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwen-
dungen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -27,4 -97,4 -441,5 -802,6
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen 26,5 45,1 32,2 61,3
Steuerertrag / -aufwand -10,6 34,0 145,8 209,2
-11,5 -18,4 -263,5 -532,2
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in Mio. EUR 30.6.2023 * IR lipel  30.6.2022 "2 30.6.2022 2
Gesamte direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste -23,6 -92,5 -402,6 -738,9
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tbernommen 26,5 45,1 32,2 61,3
Steuerertrag / -aufwand -10,8 33,3 133,1 188,9
-7,9 -14,2 -237,3 -488,7
Gesamterfolg 463,6 975,5 174,0 381,1
davon
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 14,5 54,7 3,4 34,9
auf Aktionare der Hannover Riick SE entfallend 449,2 920,8 170,7 346,2
1 Angabe unterlag nicht der priiferischen Durchsicht
2 Angepasst gemal IAS 8
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Konzern-Eigenkapitalentwicklung zum 30. Juni 2023

Gezeichnetes Kapitalriicklagen Ubrige Riicklagen
Kapital (kumulierte, nicht ergebnis-
wirksame Eigenkapitalanteile)

Nicht realisierte Wahrungs-
in Mio. EUR Gewinne / Verluste umrechnung
Stand 31.12.2021 wie berichtet 120,6 724,6 1.768,3 366,2
Effekte aus erstmaliger Anwendung neuer
Bilanzierungsstandards - - -660,7 -27,6
Stand 1.1.2022 (angepasst) 120,6 724,6 1.107,6 338,6
Jahresergebnis - - - -
Gesamte direkt im Eigenkapital erfasste Er-
trage und Aufwendungen - - -3.643,1 626,3
Gesamterfolg - - -3.643,1 626,3
Gezahlte Dividende - - - -
Direkt in die Gewinnruicklagen umgeglie-
dert - - 0,2 _
Stand 30.6.2022 120,6 724,6 -2.535,3 964,9
Stand 1.1.2023 120,6 724,6 -3.154,0 509,0
Jahresergebnis - - - -
Gesamte direkt im Eigenkapital erfasste Er-
trage und Aufwendungen - - 257,3 -1441
Gesamterfolg - - 257,3 -1441
Gezahlte Dividende - - - -
Anteilsinderung ohne Anderung im Kon-
trollstatus - - - -
Kapitalerh6hungen - - - -
Kapitalriickzahlungen - - - -
Stand 30.6.2023 120,6 724,6 -2.896,7 364,9
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Fortsetzung: Ubrige Riicklagen Gewinn- Auf Aktionare Nicht Eigenkapital
(kumulierte, nicht ergebnis- ricklagen der Hannover beherrschende
wirksame Eigenkapitalanteile) Ruck SE Gesellschafter
entfallendes
Eigenkapital
Versicherungs- Sicherungsge-

vertrage schafte Sonstige
- -8,6 -71,9 8.985,8 11.885,0 871,2 12.756,2
-15,2 - - -1.084,2 -1.787,7 80,5 -1.707,2
-15,2 -8,6 -71,9 7.901,6 10.097,3 951,7 11.049,0
_ - - 814,9 814,9 54,9 869,8
2.512,0 -1,8 38,0 - -468,6 -20,1 -488,7
2.512,0 -1,8 38,0 814,9 346,2 34,9 381,1
- - - -693,4 -693,4 -28,6 <7221
- - - -0,2 - - -
2.496,8 -10,4 -33,9 8.022,9 9.750,1 957,9 10.708,0
2.871,1 0,2 -36,6 8.024,8 9.059,7 897,2 9.956,9
- - - 960,0 960,0 29,6 989,6
-150,8 -3,1 1,4 - -39,3 25,1 -14,2
-150,8 -3,1 1,4 960,0 920,8 54,7 975,5
- - - -723,6 -723,6 -44,1 -767,7
- - - - - -0,2 -0,2
- - - - - 0,2 0,2
- - - - - -0,1 -0,1
2.720,4 -2,9 -35,2 8.261,3 9.256,8 907,8 10.164,6
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Konzern-Kapitalflussrechnung zum 30. Juni 2023

in Mio. EUR

I. Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

1.1. - 30.6.2023

1.1.-30.6.2022 "

Ergebnis 989,6 869,8
Veranderungen der Versicherungsvertrage (brutto) 1.539,4 -2.575,6
Veranderungen der Ruckversicherungsvertrage (in Rickdeckung gegeben) 436,5 -85,0
Veranderung der sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -143,3 -26,9
Ubrige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrige -88,3 3.823,1
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 2.733,9 2.005,3
Il. Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Mittelabfluss aus dem Kauf von fremdgenutzten Grundbesitz -206,2 -236,2
Mittelzufluss aus dem Verkauf von fremdgenutzten Grundbesitz 0,2 8,1
Mittelabfluss aus dem Kauf von nicht konsolidierten Unternehmen -0,4 -5,7
Mittelzufluss aus dem Verkauf von nicht konsolidierten Unternehmen 0,7 1,3
Mittelabfluss aus dem Kauf von erfolgsneutral zum Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen -4.395,2 -6.179,1
Mittelzufluss aus dem Verkauf von erfolgsneutral zum Zeitwert bewerteten Kapitalanla-
gen 3.871,6 4.503,3
Mittelabfluss aus dem Kauf von erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen -211,9 -701,9
Mittelzufluss aus dem Verkauf von erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Kapitalanla-
gen 151,9 826,7
Veranderung aus kurzfristigen Kapitalanlagen -424,6 -203,5
Mittelabfluss aus dem Kauf von sonstigen Kapitalanlagen -2.995,8 -261,7
Mittelzufluss aus dem Verkauf von sonstigen Kapitalanlagen 2.834,7 881,1
Sonstige Veranderungen -44,7 163,1
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit -1.419,8 -1.204,2
I1l. Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Aufnahme langfristiger Verbindlichkeiten 34,5 96,9
Ruckzahlung langfristiger Verbindlichkeiten -670,3 -104,8
Einzahlung aus KapitalmaBnahmen 0,2 -
Auszahlung aus KapitalmaBnahmen -0,1 -
Strukturveranderung ohne Kontrollverlust -0,2 -
Gezahlte Dividenden -767,7 -722,1
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit -1.403,5 -730,0
IV. Wahrungskursdifferenzen -38,6 104,4
Flissige Mittel am Anfang der Periode 1.323,2 1.355,1
Summe der Kapitalzu- und -abfliisse (Summe I+l1+I11+1V) -128,0 175,6
Fliissige Mittel am Ende der Periode 1.195,2 1.530,7
Erganzende Angaben zur Kapitalflussrechnung
Ertragsteuerzahlungen (per Saldo) -148,3 -102,6
Erhaltene Dividenden 2 34,6 113,4
Erhaltene Zinsen 912,0 827.3
Gezahlte Zinsen - im Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit erfasst -115,9 -112,3
Gezahlte Zinsen - im Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit erfasst -65,0 -67,2

1 Angepasst gemaR IAS 8
2 Inklusive dividendenahnlicher Gewinnbeteiligungen aus Investmentfonds
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Erlauterungen

1. Allgemeine Aufstellungsgrundsatze

Die Hannover Riick SE und ihre Tochtergesellschaften (zusam-
men der ,Hannover Riick-Konzern“ oder ,Hannover Riick“)
werden zu gerundet 50,2 % von der Talanx AG gehalten und in
deren Konzernabschluss einbezogen. Die Talanx AG gehort
mehrheitlich dem HDI Haftpflichtverband der Deutschen Indus-
trie V. a. G. (HDD). Fiir die Hannover Riick ergibt sich die Pflicht
zur Aufstellung eines Konzernabschlusses und -lageberichts aus
§ 290 HGB. Ferner ist der HDI nach §§ 341 i ff. HGB ebenfalls
verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen, in den die
Abschlisse der Hannover Ruck SE und deren Tochterunterneh-
men einbezogen werden. Die Hannover Riick SE ist eine Euro-
pdische Aktiengesellschaft, Societas Europaea (SE), mit Sitz in
der Karl-Wiechert-Allee 50, 30625 Hannover, Deutschland.

Der vorliegende Konzern-Halbjahresfinanzbericht der Hanno-
ver Riick wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34 und entspre-
chend den fiir die Zwischenberichterstattung anzuwendenden
internationalen Rechnungslegungsvorschriften (International
Financial Reporting Standards ,,IFRS“), wie von der EU {iber-
nommen, erstellt. Das bezieht sich auch auf alle in diesem Be-
richt dargestellten Vorperiodenangaben.

Der Konzernabschluss wurde in Euro (EUR) aufgestellt, die Dar-
stellung der Betragsangaben erfolgt gerundet auf Mio. EUR. So-
fern nicht explizit anders bezeichnet, beziehen sich Betragsan-
gaben in Klammern auf das Vorjahr.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde durch den Vorstand
am 4. August 2023 aufgestellt und damit zur Veroffentlichung
freigegeben.

2. Grundlagen der Rechnungslegung einschlieBlich Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Quartalsabschliisse
der konsolidierten Gesellschaften wurden zum Stichtag 30. Juni
2023 aufgestellt.

In der Berichtsperiode wurden mit Ausnahme der im Folgenden
dargestellten erstmals anzuwendenden Regelungen der Stan-
dards IFRS 17 und IFRS 9 dieselben Bilanzierungs- und Bewer-
tungs-methoden angewandt wie in dem vorausgegangenen

Erstmalig angewandte Bilanzierungsstandards

Zum 1. Januar 2023 hat die Hannover Riick die Rechnungsle-
gungsstandards IFRS 17 , Insurance Contracts“ und IFRS 9 ,,Fi-
nancial Instruments“ erstmalig angewandt. Die Erstanwendung
beider Standards erfolgte grundsatzlich retrospektiv unter Be-
achtung etwaiger Wahlrechte bzw. Ubergangsvorschriften. Die
Eroffnungsbilanz unter Bertlicksichtigung der Grundsitze des
IFRS 17 und IFRS 9 wurde auf den 1. Januar 2022 erstellt.

IFRS 17 ,Insurance Contracts® ersetzt die bisherigen Uberg-
angsregelungen des IFRS 4 und stellt eine umfassende Bilanzie-
rungsgrundlage fur den Ansatz, die Bewertung und den Aus-
weis von Versicherungsvertragen, dar. Dariiber hinaus fordert
IFRS 17 umfangreiche neue Anhangangaben. Der Standard ist
anzuwenden fir ausgestellte Versicherungsvertrige (,abge-
schlossene Versicherungsvertriage®, einschlieRlich ausgestellter
Riickversicherungsvertriage), gehaltene Riickversicherungsver-
trige (,abgegebene Versicherungsvertrige®, Retrozessionen)
sowie Investmentvertrige mit ermessensabhingiger Uber-
schussbeteiligung.
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Konzern-jahresabschluss. Zu ndheren Erlduterungen dieser iib-
rigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir
auf den Konzernjahresfinanzbericht des Vorjahres.

Alle vom IASB bis zum 30. Juni 2023 verabschiedeten Vorschrif-
ten, deren Anwendung fir den Berichtszeitraum bindend ist,
haben wir in dem Konzernabschluss beriicksichtigt.

Bevor ein Vertrag geméR [FRS 17 bilanziert wird, priifen wir, ob
der Vertrag Komponenten enthilt, die zu trennen und separat
nach den fiir sie geltenden Vorschriften zu bilanzieren sind. Das
Geschift der Hannover Riick enthdlt im Wesentlichen zwei Ka-
tegorien derartiger Komponenten:
e Zahlungsstrome im Zusammenhang mit getrennt nach
IFRS 9 zu bilanzierenden eingebetteten Derivaten;
e Zahlungsstrome im Zusammenhang mit eigenstandig ab-
grenzbaren, ebenfalls nach IFRS 9 zu bilanzierenden Ka-
pitalanlagekomponenten.

Mit dem Standard werden drei neue Bewertungsmodelle einge-
fiihrt; die Grundlage ist das allgemeine Bewertungsmodell (,,Ge-
neral Measurement Model; GMM®). Der variable Gebiithrenan-
satz (,Variable Fee Approach; VFA®) ist eine Variante des allge-
meinen Bewertungsmodells fiir Versicherungsvertrige mit di-
rekter Uberschussbeteiligung und ist fiir das Riickversiche-
rungsgeschaft nicht anwendbar. Der Pramienallokationsansatz
(,,Premium Allocation Approach; PAA®) ist ein vereinfachter An-
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satz, den ein Versicherungs- bzw. Riickversicherungsunterneh-
men anwenden kann, wenn bestimmte Kriterien erfiillt sind. Die
Hannover Rick hat sowohl Vertrage im Bestand, die fiir den
Pramienallokationsansatz qualifizieren, als auch iiberwiegend
solche Vertrage, fiir die das allgemeine Bewertungsmodell an-
zuwenden ist. Aus operativen Griinden und um eine konsistente
und vergleichbare Darstellung und Bewertung innerhalb des
Bestandes von Versicherungs- und Riickversicherungsvertra-
gen zu erreichen, wendet die Hannover Riick das allgemeine
Bewertungsmodell fiir ihr gesamtes Geschéft an.

Das allgemeine Bewertungsmodell bemisst Forderungen und
Verbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschift an dem
Erfiillungswert zuziiglich der vertraglichen Servicemarge.

Der Erfilllungswert stellt den risikoangepassten Barwert der
Rechte und Verpflichtungen aus einem Riickversicherungsver-
trag dar und setzt sich aus den Schatzungen der erwarteten Zah-
lungsstrome, deren Diskontierung sowie einer expliziten Risiko-
anpassung fir nicht-finanzielle Risiken zusammen.

Ubersteigt der Barwert der erwarteten Einzahlungen den Bar-
wert der erwarteten Auszahlungen zuziiglich der Risikoanpas-
sung, liegt ein erwarteter Gewinn vor, den wir in der vertragli-
chen Servicemarge (,Contractual Service Margin; CSM*) ab-
grenzen und liber den Deckungszeitraum verteilen. Der initiale
Bilanzansatz erwartungsgemaR profitabler Vertrage bleibt da-
mit erfolgsneutral.

Fiir Vertragsgruppen, bei denen hingegen die Summe aus dem
Barwert der Auszahlungsstrome und der Risikoanpassung den
Barwert der erwarteten Einzahlungsstrome tbersteigt, erfassen
wir den zum Zugangszeitpunkt erwarteten Verlust unmittelbar
aufwandswirksam in der sogenannten Verlustkomponente.

Die Hannover Riick diskontiert alle Zahlungsstrome mit wih-
rungsspezifischen, risikofreien Zinskurven, die angepasst wer-
den, um die jeweiligen Charakteristika der Zahlungsstrome und
die Liquiditat der unterliegenden Versicherungsvertrage zu re-
flektieren (,,Bottom-up-Ansatz®).

Die nicht-finanzielle Risikoanpassung einer Gruppe von Versi-
cherungsvertragen reflektiert den Ausgleichsbetrag, der erfor-
derlich ist, um die Ungewissheit tiber die Hohe und den Zeit-
punkt der Zahlungsstrome zu tragen, die sich aus dem nicht-
finanziellen Risiko — wie z. B. dem Versicherungsrisiko selbst,
dem Kostenrisiko und insbesondere dem Risiko des Verhaltens
der Versicherungsnehmer — ergibt.

Die Regelungen des IFRS 17 eroffnen die Option, Abzinsungs-
effekte innerhalb der nicht-finanziellen Risikoanpassung nicht
separat im Versicherungsfinanzergebnis darzustellen, sondern
gemeinsam mit der Auflosung der Risikoanpassung innerhalb
des versicherungstechnischen Ergebnisses auszuweisen. Von
dieser Moglichkeit wird im Segment der Schadenriickversiche-
rung Gebrauch gemacht.
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Die Bewertung von Versicherungsvertriagen erfolgt auf aggre-
gierter Ebene, es sind grundsatzlich Gruppen von Vertragen zu
bilden. Zu diesem Zweck definieren wir im ersten Schritt Porte-
feuilles, die Vertrage mit ahnlichen Risiken enthalten und ge-
meinsam gesteuert werden. Im zweiten Schritt unterteilen wir
diese Portefeuilles nach Rentabilitatskriterien und Jahreskohor-
ten in Gruppen von Vertragen. Hinsichtlich der zum Zeitpunkt
des erstmaligen Ansatzes erwarteten Rentabilitat werden

e Vertrige, die belastend (,onerous®) sind,

e Vertrage, bei denen keine signifikante Wahrscheinlich-
keit besteht, dass diese in Folgeperioden belastend wer-
den und

e die verbleibenden Vertrage

unterschieden und separaten Gruppen von Vertragen zugeord-
net. Dabei werden innerhalb eines Kalenderjahres ausgestellte
Vertrdge in Jahreskohorten zusammengefasst.

Gemal IFRS 17 besteht eine Pflicht zur Jahreskohortenbildung.
Demgegeniiber wurde im Rahmen des EU-Endorsements fiir
bestimmte Vertragstypen ein Wahlrecht zur Bildung von Jahres-
kohorten eingerdumt. Die Hannover Riick nutzt diese EU-Aus-
nahmeregelung nicht.

Der Standard muss riickwirkend angewendet werden, es sei
denn, dies ist undurchfiihrbar (IFRS 17.C3: ,impracticable®). In
diesem Fall, insbesondere insofern keine ausreichende Daten-
grundlage fiir eine vollstandig retrospektive Anwendung vor-
liegt, kann auf Ebene der Gruppe von Vertragen entweder ein
modifizierter riickwirkender Ansatz oder ein Fair-Value-Ansatz
angewendet werden.

Bei dem modifizierten riickwirkenden Ansatz ist beabsichtigt,
anhand angemessen belastbarer Informationen, die ohne unver-
hiltnismédBigen Aufwand verfiigbar sind, ein Gesamtergebnis zu
erhalten, das der riickwirkenden Anwendung nahekommt. Im
Zuge der Anwendung des modifizierten rickwirkenden Ansat-
zes wurde von folgenden wesentlichen Vereinfachungen Ge-
brauch gemacht:
e Vertrage, die im Abstand von mehr als einem Jahr ausge-
stellt worden sind, wurden zusammengefasst
e Gekaufte Versicherungsbestinde und selbst abgeschlos-
senes Geschaft wurden nicht unterschieden
e Verwendung einer Zinsstrukturkurve, die fiir mindestens
drei Jahre unmittelbar vor dem Ubergangszeitpunkt auf
IFRS 17 der geschdtzten Zinsstrukturkurve nahekommt,
die auf dem allgemeinen Ansatz zur Berechnung von
Diskontsatzen basiert
e Anpassung der nicht-finanziellen Risikoanpassung zum
1. Januar 2022 um den Betrag der erwarteten Auflosung
der nicht-finanziellen Risikoanpassung vor dem Uberg-
angszeitpunkt anhand vergleichbarer Vertriage
e Das OCI der versicherungstechnischen Riickstellungen
zum 1. Januar 2022 ergibt sich als Differenz der versi-
cherungstechnischen Reserven diskontiert zum Zins aus
dem Zugangsjahr der Vertrage und dem aktuellen Stich-
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tagszins. Im Saldo der versicherungstechnischen OCI Po-
sitionen und dem Kapitalanlage OCI ergibt sich insge-
samt das OCI aus den Kapitalanlagen, die nicht zur Be-
deckung von Versicherungsverpflichtungen dienen.

Bei dem Fair-Value-Ansatz wird die vertragliche Servicemarge
einer Gruppe von Vertrigen zum Zeitpunkt des Ubergangs als
Differenz zwischen dem gemall IFRS 13 ermittelten Fair Value
dieser Gruppe und dem entsprechenden, nach IFRS 17 ermittel-
ten Erfiillungswert bestimmt.

Die Hannover Riick wendet differenziert nach bestimmten Grup-
pen von Vertrigen jede der genannten Ubergangsvorschriften
an.

Gemessen an ihrer versicherungstechnischen Nettoverbindlich-
keit belief sich der Anteil der Vertrdge, bei denen der vollstandig
riickwirkende Ansatz zur Anwendung kam, auf ca. 36 %. Der
modifizierte rickwirkende Ansatz und der Fair-Value-Ansatz
wurden bei ca. 26 % bzw. ca. 38 % des Bestandes angewendet.

Die Anwendung von IFRS 17 hat eine Reihe von Auswirkungen
auf die Struktur der Konzernbilanz. Neben den im Rahmen des
allgemeinen Bewertungsmodells gednderten versicherungs-
technischen Posten sind bestimmte Posten, die unter IFRS 4 se-
parat ausgewiesen wurden, entfallen und werden nach dem all-
gemeinen Modell bewertet in den Verbindlichkeiten aus der
Riickversicherung erfasst. Das betrifft beispielsweise die akti-
vierten Abschlusskosten, die Forderungen aus dem Riickversi-
cherungsgeschift sowie Depotforderungen und -verbindlichkei-
ten.

Dartiber hinaus dndert der Standard die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung grundlegend und unterscheidet zwischen dem
versicherungstechnischen Ergebnis, das sich aus dem Versiche-
rungsumsatz und den versicherungstechnischen Aufwendun-
gen zusammensetzt, und den Versicherungsfinanzertragen und
-aufwendungen.

Gebuchte Bruttopramie wird nicht mehr ausgewiesen; an deren
Stelle tritt der Versicherungsumsatz, der so definiert wird, dass
er mit den Umsatzangaben anderer Branchen vergleichbar
wird. Weder Spar- bzw. Kapitalanlagekomponenten noch be-
stimmte Provisionen an Zedenten dirfen im Versicherungsum-
satz ausgewiesen werden. Der Versicherungsumsatz umfasst
vielmehr in jeder Periode die Anderung aus den Verbindlichkei-
ten zur Gewahrung von Versicherungsschutz, fiir die das Versi-
cherungsunternehmen ein Entgelt erhalt, einschlieBlich der an-
teiligen, erfolgswirksamen Erfassung der vertraglichen Service-
marge, sowie den Teil der Pramien, der die Abschlusskosten
deckt.

Versicherungsfinanzertrage und -aufwendungen resultieren aus
Abzinsungseffekten und finanziellen Risiken. Nach dem Wahl-
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recht des IFRS 17 konnen sie entweder vollstindig erfolgswirk-
sam in der Gewinn- und Verlustrechnung oder teilweise erfolgs-
neutral im Eigenkapital ausgewiesen werden. Diese ,,0CI-Op-
tion“ kann jeweils auf der Ebene einzelner Portefeuilles ausge-
ubt werden und wird von der Hannover Ruck bei einem GroRteil
ihres Geschafts angewendet.

Anderungen in den Annahmen iiber zukiinftige Zahlungs-
strome, die sich nicht auf Zinsen bzw. finanzielle Risiken bezie-
hen, werden nicht unmittelbar in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst, sondern gegen die vertragliche Servicemarge ge-
bucht und somit iiber die Dauer der noch zu erbringenden Leis-
tungen verteilt. Lediglich fiir solche Gruppen von Versiche-
rungsvertragen, fiir die Verluste drohen, erfolgt eine unmittel-
bare erfolgswirksame Erfassung. Sofern diese Anpassung der
vertraglichen Servicemarge deren Bestand iibersteigt, wird ana-
log zum Erstansatz voraussichtlich defizitirer Vertragsgruppen
eine Verlustkomponente gebildet, die unmittelbar erfolgswirk-
sam zu erfassen ist. Umgekehrt kann es im Zuge der Folgebe-
wertung einer urspringlich als voraussichtlich defizitar klassifi-
zierten Vertragsgruppe zur Bildung der vertraglichen Service-
marge kommen.

Zum Ubergangszeitpunkt 1. Januar 2022 ergaben sich durch die
Erstanwendung des IFRS 17 folgende Anderungen hinsichtlich
der Bewertung wesentlicher Posten der Bilanz:

Die Hohe der versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und
Forderungen verandert sich durch die im Standard verankerten
Konzepte der Diskontierung der zukiinftigen Zahlungsstrome,
der Bildung von vertraglicher Servicemarge, Verlustkompo-
nente und Risikoanpassung und weiterer Bewertungsunter-
schiede im Vergleich zu IFRS 4, wie z. B. der abweichenden De-
finition von zeitlichen Vertragsgrenzen oder der beschriebenen
Gruppenbildung zu Bewertungszwecken.

Im Bereich der Schaden-Riickversicherung ergibt sich insge-
samt ein Riickgang der Hohe der versicherungstechnischen
Nettoverbindlichkeit um 743,0 Mio. EUR.

Ein erwartungsgemall signifikanter Anstieg der versicherungs-
technischen Verbindlichkeiten um 2.455,6 Mio. EUR ist im Seg-
ment Personen-Riickversicherung zu verzeichnen. Dieser resul-
tiert im Wesentlichen aus der Bewertung von Portefeuilles im
US-amerikanischen und asiatischen Markt sowie aus GroRbri-
tannien.

Die —insoweit dies unter IFRS 17 mdéglich ist — Beibehaltung des
bisherigen Reservierungsansatzes der Hannover Riick fiihrt
zum Ansatz einer Verlustkomponente fiir einige Vertragsgrup-
pen zum Zeitpunkt des Erstansatzes, welche sich jedoch im Zeit-
ablauf ausgleichen und zu Abwicklungsgewinnen fiihren kann.
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IFRS 9 ,Financial Instruments“ ersetzt IAS 39 ,Financial In-
struments: Recognition and Measurement“ und enthélt neue
Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzin-
strumenten, zur Wertminderung anhand eines neuen, zukunfts-
gerichteten Modells der erwarteten Verluste sowie zur Bilanzie-
rung allgemeiner Sicherungsbeziehungen.

Die erstmalige verpflichtende Anwendung des Standards war
fiir Geschéftsjahre vorgesehen, die am oder nach dem 1. Januar
2018 beginnen. Das IASB hat jedoch im September 2016 die
»2Amendments to [FRS 4: Applying IFRS 9 Financial Instruments
with TFRS 4 Insurance Contracts® sowie im Juni 2020 die
,2Amendments to IFRS 4: Extension of the Temporary Exemp-
tion from Applying IFRS 9 veroffentlicht. Mit diesen Anderun-
gen wurde der fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen eingerdumte, voribergehende Aufschub der Erstan-
wendung des IFRS 9 ,Financial Instruments® (,Deferral Ap-
proach®) auf den 1. Januar 2023 verldngert, sodass IFRS 9 und
IFRS 17 von der Hannover Riick gleichzeitig erstmals angewen-
det werden.

Um den voriibergehenden Aufschub in Anspruch nehmen zu
konnen, war nachzuweisen, dass die vorherrschende Geschafts-
tatigkeit der Hannover Riick das Begeben von Versicherungs-
und Riickversicherungsvertridgen im Anwendungsbereich des
IFRS 4 ist. Die Hannover Riick hat die Anwendungsvorausset-
zungen basierend auf dem Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2015 mit positivem Ergebnis tiberpriift und entschieden,
von der Mdoglichkeit des vortibergehenden Aufschubs Gebrauch
zu machen. Seit Uberpriifung der Anwendungsvoraussetzungen
ist es zu keiner Verdnderung der Geschiftstitigkeit gekommen,
die zu einer Neubeurteilung der vorherrschenden Geschaftsta-
tigkeit gefiihrt hatte.

Wihrend die riickwirkende Anwendung von IFRS 17 die Erstel-
lung von Vergleichszahlen des Geschiftsjahres 2022 vorsieht,
gilt dies nicht fiir die Erstanwendung von IFRS 9. Daher hat das
IASB mit den im Dezember 2021 veroffentlichten ,,Amendments
to IFRS 17 Insurance contracts; Initial Application of IFRS 17
and IFRS 9 — Comparative Information“ eine Ubergangsoption
in Bezug auf Vergleichsinformationen iiber finanzielle Vermo-
genswerte eingefiihrt, die bei der erstmaligen Anwendung von
IFRS 17 dargestellt werden.

Das Ziel dieser Option ist, voriibergehende Inkongruenzen bei
der Bilanzierung von finanziellen Vermogenswerten und versi-
cherungstechnischen Verbindlichkeiten im Vergleichsjahr 2022
zu vermeiden und somit den Nutzen der Vergleichsinformatio-
nen fiir die Abschlussadressaten zu verbessern.

Demnach kann in der Vergleichsperiode, die bei der erstmali-
gen Anwendung von IFRS 17 dargestellt wird, eine Uberlage-
rung der Klassifizierung der finanziellen Vermogenswerte vor-
genommen werden (,Overlay Approach®). Diese Uberlagerung
ermoglicht es, alle finanziellen Vermogenswerte, einschlielich
derjenigen, die nicht mit Vertrdgen im Anwendungsbereich des
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IFRS 17 zusammenhingen, in der Vergleichsperiode auf Einzel-
fallbasis so zu klassifizieren, dass es mit der Weise iiberein-
stimmt, in der das Unternehmen erwartet, diese Vermogens-
werte bei der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 zu klassifizie-
ren.

Die Hannover Riick hat diesen Ansatz, einschlieflich der Be-
stimmungen des IFRS 9 zu Wertminderungen, konsistent auf
alle hierfiir in Frage kommenden Finanzinstrumente angewen-
det.

Die Klassifizierung von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 richtet
sich zum einen nach den Zahlungsstromeigenschaften der Fi-
nanzinstrumente und zum anderen nach dem Geschéaftsmodell,
mit dem die Finanzinstrumente gesteuert werden. Anhand die-
ser beiden Kriterien werden Finanzinstrumente einer von drei
Bewertungskategorien zugeordnet, und zwar entweder ,,zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertet“ (Geschéiftsmodell
,Halten“), ,erfolgsneutral zum Zeitwert bewertet (Geschifts-
modell ,Halten und Verkaufen“) oder ,erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet” (Geschaftsmodell ,,Handel“). Das Geschafts-
modell “Halten” findet fir die Hannover Riick grundsitzlich
keine Anwendung mehr, wihrend noch 2.799,9 Mio. EUR der
nach IAS 39 bewerteten Kapitalanlagen vor dem Umstellungs-
zeitpunkt zu fortgefithrten Anschaffungskosten ausgewiesen
wurden. Aufgrund der Natur des Riickversicherungsgeschiftes
wird der uberwiegende Teil unseres Portfolios an Fremdkapita-
linstrumenten dem Geschéftsmodell ,Halten und Verkaufen®
zugeordnet. Somit wird ein Grofteil der in den Kapitalanlagen
ausgewiesenen Finanzinstrumente in die Kategorie ,erfolgs-
neutral zum Zeitwert bewertet“ eingeordnet. Der Bestand die-
ser Finanzinstrumente reduzierte sich in der Eroffnungsbilanz
zum 1. Januar 2022 auf 48.169,2 Mio. EUR (IAS 39: 49.671,8
Mio. EUR).

Die neuen Klassifizierungsregeln des IFRS 9 fithren zudem
dazu, dass deutlich mehr Finanzinstrumente in den Kapitalanla-
gen erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet werden. Zum 1. Ja-
nuar 2022 weist die Hannover Riick Finanzinstrumente in Hohe
von 4.944,8 Mio. EUR erfolgswirksam zum Zeitwert aus (IAS 39:
329,5 Mio. EUR). Der GroRteil dieses Anstiegs entfiel dabei auf
Anteile an Publikumsfonds, Private-Equity-Beteiligungen und
Schuldinstrumente, welche aufgrund ihrer Zahlungsstromei-
genschaften den SPPI-Test (SPPI = "solely payment of principal
and interest”) nicht bestehen. Das kann in zukiinftigen Ge-
schiftsjahren zu hoherer Ergebnisvolatilitat fithren.

Aus dem Ubergang zu der Bilanzierung von Finanzinstrumenten
gemdR IFRS 9 ergibt sich, im Wesentlichen aus der Aufdeckung
stiller Reserven auf zuvor zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten Wertpapieren, ein Anstieg der Buchwerte von Fi-
nanzinstrumenten um 312,8 Mio. EUR.

Vermindert um den mitigierenden Effekt latenter Steuern resul-
tierte aus dem Ubergang zu den Rechnungslegungsstandards
IFRS 9 und IFRS 17 zum 1. Januar 2022 ein Riickgang des aus-
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gewiesenen Eigenkapitals der Hannover Riick um insgesamt
1.707,2 Mio. EUR. Der Verminderung des ausgewiesenen Ei-
genkapitals zum 1. Januar 2022 steht die Bildung der vertragli-
chen Servicemarge als Barwert zukiinftig erwarteter Gewinne
gegeniiber. Diese betrigt fiir die Hannover Riick zum Uberg-
angszeitpunkt 6.144,1 Mio. EUR vor Steuern und iibersteigt da-
mit den Riickgang des ausgewiesenen Eigenkapitals bei wei-
tem. Dieser Riickgang war insbesondere auf die Bewertung im
Segment Personen-Riickversicherung zuriickzufiihren und we-
sentlich von dem zum Ubergangszeitpunkt 1. Januar 2022 vor-
herrschenden Zinsniveau getrieben. Im Laufe des Jahres 2022
mit steigenden Zinsen hat sich dieser Effekt jedoch umgekehrt,
sodass das Eigenkapital zum 31. Dezember 2022 mit 9.956,9
Mio. EUR um 1.209,2 Mio. EUR hoéher liegt als im Geschéftsbe-
richt 2022 noch unter IAS 39 und IFRS 4 ausgewiesen.

Neben den dargestellten Anderungen im Rahmen der Erstan-
wendung von IFRS 17 und IFRS 9 waren die im Folgenden auf-
gefithrten Anderungen bestehender Standards im Berichtszeit-
raum erstmalig anzuwenden. Diese Anderungen hatten keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss:

e Amendments to IAS 1 Presentation of Financial
Statements and IFRS Practice Statement 2: Disclosure of
Accounting Policies

e Amendments to [AS 8 Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors: Definition of
Accounting Estimates

e Amendments to [AS 12 Income Taxes: Deferred Tax
related to Assets and Liabilities arising from a Single
Transaction.

Noch nicht in Kraft getretene oder angewandte Standards und Anderungen von Standards

Im Rahmen der Einfiihrung der globalen Mindestbesteuerung
hat das TASB im Mai 2023 die “Amendments to IAS 12 Income
taxes: International Tax Reform — Pillar Two Model Rules” ver-
offentlicht, nachdem zuvor die OECD die Modellregelungen des
Pillar Two (Global Anti-Base Erosion Proposal, GloBE) vorgelegt
hatte. In der EU wurde die entsprechende Richtlinie zur Umset-
zung dieser Vorschriften einstimmig angenommen, die EU-Mit-
gliedstaaten miissen die Richtlinie nun bis Ende 2023 in natio-
nales Recht umsetzen. Demnach gilt fiir die Gewinne groRer
multinationaler und inldndischer Unternehmen mit einem Jah-
resumsatz von insgesamt mindestens 750 Mio. EUR kiinftig ein
Steuersatz von mindestens 15 %. Mit den Anderungen des IAS
12 werden eine voriilbergehende, obligatorische Ausnahme von
der Pflicht zur Bildung latenter Steuern, die aus der Umsetzung
der Pillar Two Modellregelungen resultieren, sowie bestimmte
Angabepflichten in den Standard aufgenommen. Die voriiber-
gehende Ausnahme gilt im Einklang mit IAS 8 retrospektiv und
direkt nach ihrer Veroffentlichung, wahrend die neuen Angabe-
pflichten erst zum Jahresende 2023 zu erfiillen sind. Da bisher
weder die IAS 12 Anderungen in der EU iibernommen worden
sind noch die EU Richtlinie in nationales Recht umgesetzt
wurde, kommt eine Anwendung fiir die Hannover Riick zum Bi-

2.1.
Im Folgenden beschreiben wir ergdanzend zu unseren Erlaute-
rungen im Abschnitt ,Erstmalig angewandte Bilanzierungs-
standards“ die wesentlichen, durch die Erstanwendung von
IFRS 17 und IFRS 9 gednderten oder neu eingefiihrten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden. Fiir alle tibrigen verweisen
wir auf unsere Ausfiilhrungen im Konzernjahresfinanzbericht
des Vorjahres.

Vertragsklassifizierung: Ein Vertrag ist gemal IFRS 17 als aus-

gestellter Riickversicherungsvertrag oder als gehaltener Riick-
versicherungsvertrag zu klassifizieren, wenn damit ein signifi-
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lanzstichtag ohnehin nicht in Betracht. Derzeit prift die Hanno-
ver Riick die Auswirkungen der Standardanderungen und hat
begonnen, die Implementierung des komplexen Pillar Two Re-
gelwerks vorzubereiten.

Dariiber hinaus hat das IASB die folgenden Anderungen an be-
stehenden Standards herausgegeben, die im Berichtszeitraum
noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Die Hannover
Riick sieht von einer vorzeitigen Anwendung dieser Anderun-
gen ab, die voraussichtlich keinen wesentlichen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben wer-
den.

e Amendments to IAS 1 Presentation of Financial
Statements: Classification of Liabilities as Current or
Non-current

e Amendments to IAS 1 Presentation of Financial
Statements: Non current Liabilities with Covenants

e Amendments to IAS 7 Statement of Cash Flows and IFRS
7 Financial Instruments: Disclosures: Supplier Finance
Arrangements

e Amendments to [FRS 16 Leases: Lease Liability in a Sale
and Leaseback

Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

kantes Versicherungsrisiko itbernommen oder tiibertragen wird.
Diese Vertragsarten werden grundsatzlich nach denselben Re-
gelungen behandelt, unabhiangig davon, ob die Vertrige ausge-
stell, im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
oder bei einer Ubertragung von Vertrigen, die keinen Ge-
schaftsbetrieb darstellen, erworben wurden. Vertrage, die die
rechtliche Form eines Versicherungsvertrages haben konnen,
aber kein signifikantes Versicherungsrisiko tibertragen, werden
als Investmentvertrage klassifiziert. Der Ansatz und die Bewer-
tung solcher Vertriage folgt den Regelungen fiir die Bilanzierung
von Finanzinstrumenten nach IFRS 9.

Hannover Riick | Halbjahresfinanzbericht 2023



Allgemeines Bewertungsmodell — erstmalige Bewertung:
Beim erstmaligen Ansatz bewertet die Hannover Rick eine
Gruppe von Riickversicherungsvertragen als Summe aus
e dem Erfullungswert, der sich zusammensetzt aus Schat-
zungen der zukiinftigen Zahlungsstrome, einer Anpas-
sung, die den Zeitwert des Geldes und die damit verbun-
denen finanziellen Risiken widerspiegelt, sowie einer Ri-
sikoanpassung fiir nicht-finanzielle Risiken und
e der vertraglichen Servicemarge (“Contractual Service
Margin; CSM”).

Bei der Bilanzierung der entsprechenden, versicherungstechni-
schen Riickstellungen ist grundsatzlich zwischen einer Vor-
schadenphase (Riickstellung fiir zukiinftige Deckung, ,,Liability
for Remaining Coverage; LRC“) und einer Schadenphase nach
Eintritt des versicherten Ereignisses (Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfille, ,Liability for Incurred
Claims; LIC*) zu unterscheiden.

Erfiilllungswert — Zahlungsstrome: Bestandteile der einzube-
ziehenden Zahlungsstrome sind unter anderem Pramienzahlun-
gen, Leistungen an den Zedenten, Kosten zum Abschluss und
zur Verwaltung der Vertrage sowie zur Regulierung eingetrete-
ner Schaden. Dabei bilden die in das Bewertungsmodell einge-
henden Zahlungsstrome zu jedem Bilanzstichtag stets die aktu-
elle Einschatzung und Erwartung der Hannover Riick im Zusam-
menhang mit der Erfiilllung der Verpflichtungen ab.

Zeitwert des Geldes — Diskontierung: Die Hannover Riick dis-
kontiert alle Zahlungsstrome mit wahrungsspezifischen, risiko-
freien Zinskurven, die angepasst werden, um die jeweiligen
Charakteristika der Zahlungsstrome und die Liquiditat der un-
terliegenden Versicherungsvertrige zu reflektieren (,,Bottom-
up-Ansatz“). Die dabei verwendete Illiquiditdtspramie basiert
auf risikoadjustierten Spreads von Unternehmens- und Staats-
anleihen. Diese Anpassungen erfolgen in Form einer erganzen-
den Illiquiditatspramie je Wahrung, die folgenden MaBgaben
bzw. Annahmen geniigen:

e Die llliquiditat der unterliegenden Versicherungsver-
trige ist definiert iiber die Vorhersagbarkeit ihrer resul-
tierenden Zahlungsstrome, denn je schlechter ein Zah-
lungsstrom vorhersagbar ist, desto weniger kann man
diesen mit illiquiden Kapitalanlagen bedecken.

e Alle Merkmale eines Versicherungsvertrags (oder einer
Gruppe von Versicherungsvertragen) konnen vollstindig
durch die Merkmale seiner resultierenden Zahlungs-
strome beschrieben und bewertet werden.

e Die Unsicherheiten in den Zahlungsstromen, die ggf.
durch Schwankungen von Finanzmarktparametern verur-
sacht werden, werden in der Schitzung der kiinftigen
Zahlungsstrome abgebildet, anstatt sie implizit durch die
Anpassung der risikofreien und vollstindig illiquiden
Zinsstrukturkurve in der Illiquiditdtspramie zu bertick-
sichtigen.
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e Die llliquiditatspramien werden auf der Grundlage von
am Markt beobachtbaren Liquiditatspramien bei finanzi-
ellen Vermogenswerten geschéitzt, die angepasst wur-
den, um die Illiquidititsmerkmale der Zahlungsstrome
der Verbindlichkeiten widerzuspiegeln. Die dabei ver-
wendeten Illiquiditatspramien basieren auf risikoadjus-
tierten Spreads von Unternehmens- und Staatsanleihen.

Risikoanpassung fiir nicht-finanzielle Risiken: Die nicht-finan-
zielle Risikoanpassung einer Gruppe von Versicherungsvertra-
gen reflektiert den Ausgleichsbetrag, der erforderlich ist, um die
Ungewissheit tiber die Hohe und den Zeitpunkt der Zahlungs-
strome zu tragen, die sich aus dem nicht-finanziellen Risiko —
wie z. B. dem Versicherungsrisiko selbst, dem Kostenrisiko und
insbesondere dem Risiko des Verhaltens der Versicherungsneh-
mer - ergibt. Zur Bestimmung der Risikoanpassung verwendet
die Hannover Riick einen ,,Pricing-Margin-Approach“. Der An-
satz greift auf die Tatsache zurlick, dass die Frage nach dem
erforderlichen Ausgleich fiir die Ungewissheit der Zahlungs-
strome bereits im Rahmen der Primienbestimmung beantwor-
tet wird. Die dort ermittelten Zuschldge auf die Zahlungsstrome
bilden die Risikoanpassung gemal IFRS 17. Unter Anwendung
dieses Ansatzes sowie der Berucksichtigung einer Risikodiver-
sifizierung zwischen den Unternehmen der Hannover Riick
Gruppe ergibt sich zum Bilanzstichtag fiir unsere versiche-
rungstechnischen Riickstellungen ein Konfidenzniveau von
81,8%.

Vertragliche Servicemarge (,Contractual Service Margin;
CSM®): Die vertragliche Servicemarge grenzt einen im Zu-
gangszeitpunkt erwarteten Gewinn ab und verteilt diesen nach
MaRgabe der Leistungserbringung iiber den Deckungszeit-
raum. Das bedeutet im Einzelnen:

e Ubersteigt der Barwert der erwarteten Einzahlungen den
Barwert der erwarteten Auszahlungen zuziiglich der Risi-
koanpassung, liegt ein erwarteter Gewinn vor, den wir in
der vertraglichen Servicemarge abgrenzen. Der initiale
Bilanzansatz erwartungsgemaR profitabler Vertriage
bleibt damit erfolgsneutral.

e Die Folgebewertung der vertraglichen Servicemarge re-
flektiert die Erbringung einer Leistung in Form von Ver-
sicherungsservice. Der Versicherungsservice beinhaltet
die Leistung im Falle des Eintritts des versicherten Risi-
kos und die Beteiligung des Versicherungsnehmers an
durch Investition von gezahlten Versicherungspramien
am Kapitalmarkt erzielten Einnahmen. Fiir die Erbrin-
gung dieses Service wird in den entsprechenden Peri-
oden ein Betrag aus der CSM als Service-Fee entnom-
men und erfolgswirksam als ein Bestandteil des Versi-
cherungsumsatzes in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Die Bemessung dieses Service in einer Periode
erfolgt vermittels sogenannter Deckungseinheiten.

e Diese Deckungseinheiten basieren auf VolumengroRen,
die ins Verhaltnis zwischen deren Hohe am Ende der ab-
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gelaufenen Periode und der gesamten Vertragslaufzeit
gesetzt werden, um den Service fiir die Periode zu be-
stimmen. Die Deckungseinheiten wahlen wir fiir jedes
Versicherungsgeschaft so, dass sie die jeweilige Leis-

tungserbringung bestmaoglich widerspiegeln.

Verlustkomponente: Fiir Vertragsgruppen, bei denen die
Summe aus dem Barwert der Auszahlungsstrome und der Risi-
koanpassung den Barwert der erwarteten Einzahlungsstrome
ubersteigt, erfassen wir den zum Zugangszeitpunkt erwarteten
Verlust unmittelbar aufwandswirksam in der sogenannten Ver-
lustkomponente.

Allgemeines Bewertungsmodell - Folgebewertung: Der
Buchwert einer Gruppe von Versicherungsvertridgen an jedem
Abschlussstichtag ist die Summe aus der Riickstellung fiir zu-
kiinftige Deckung und der Riickstellung fiir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfille.

e Die Riickstellung fiir zukiinftige Deckung besteht aus
dem Erfillungswert, der sich auf zukiinftige Leistungen
bezieht, die der Gruppe von Vertragen zu diesem Zeit-
punkt zugeordnet wurden, sowie aus der CSM fiir die
Gruppe zum Abschlussstichtag.

e Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfille setzt sich zusammen aus dem Erfiillungswert
fir entstandene Schaden zuziiglich der noch nicht ge-
zahlten Aufwendungen, einschlieflich bereits entstande-
ner, aber noch nicht gemeldeter Schiden.

Der Erfullungswert zuzuglich der Schitzungen der laufenden
Annahmen, die die Hannover Riick in fritheren Konzernzwische-
nabschliissen gemacht hat, wird am Ende jeder Berichtsperiode
anhand aktueller Schitzungen des Betrags, Zeitpunkts und der
Unsicherheit der zukiinftigen Zahlungsstrome und Abzinsungs-
sitze aktualisiert. Die Hannover Riick nimmt eine Aufteilung der
versicherungstechnischen Finanzertrage oder -aufwendungen
zwischen der GuV und dem OCI vor. Die systematische Zuord-
nung ist durch die Anwendung des Abzinsungssatzes beim erst-
maligen Ansatz sichergestellt.

Anderungen der Zahlungsstrome: Anderungen, die sich auf
zukunftige Leistungen beziehen und die CSM anpassen, enthal-
ten u. a.:

e Anderungen der Schitzungen des Barwerts der zukiinfti-
gen Zahlungsstrome in der Riickstellung fiir zukiinftige
Deckung, mit Ausnahme der im nachsten Abschnitt be-
schriebenen Anderungen;

e Abweichungen zwischen einer Kapitalanlagekompo-
nente, die erwartungsgemaR in der Periode zahlbar wird,
und der Kapitalanlagekomponente, die in der Periode
tatsachlich zahlbar wird. Diese Abweichungen werden
ermittelt durch einen Vergleich (i) der Kapitalanlagekom-
ponente, die in der Periode tatsdchlich zahlbar wird, mit
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(i) der Zahlung in der Periode, die zu Beginn der Peri-
ode erwartet wurde, zuziiglich etwaiger versicherungs-
technischer Finanzertrage oder -aufwendungen in Bezug
auf die erwartete Zahlung, bevor sie zahlbar wird;

o Anderungen der Risikoanpassung fiir nicht-finanzielle
Risiken, die mit zukiinftigen Leistungen verbunden sind;

e Erfahrungsbedingte Anpassungen aufgrund von in der
Periode vereinnahmten Pramien, die sich auf zukiinftige
Leistungen beziehen, und damit verbundene Zahlungs-
strome wie zum Beispiel Abschlusskosten und pramien-
basierte Steuern.

Die folgenden Anderungen fiihren nicht zu einer Anpassung der
CSM und werden somit direkt erfolgswirksam erfasst:

o Anderungen des Erfiillungswertes infolge der Auswir-
kungen des Zeitwerts des Geldes, der finanziellen Risi-
ken und diesbeziiglicher Anderungen;

o Anderungen des Erfiillungswertes im Zusammenhang
mit der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfille;

e Erfahrungsbedingte Anpassungen aufgrund von in der
Periode vereinnahmten Pramien, die sich nicht auf zu-
kiinftige Leistungen beziehen, und damit verbundene
Zahlungsstrome wie zum Beispiel Abschlusskosten und
pramienbasierte Steuern;

Die CSM jeder Gruppe von Vertragen wird an jedem Abschluss-
stichtag wie nachstehend erlautert berechnet. Das bedeutet,
dass die Jahresergebnisse nicht von der Behandlung rech-
nungslegungsbezogener Schitzungen, die in friheren Zwische-
nabschliissen gemacht wurden, beeinflusst sind. Der Buchwert
der CSM zum Abschlussstichtag entspricht dem Buchwert zu
Jahresbeginn, berichtigt um:

e die CSM neuer Vertrage, die der Gruppe im Geschifts-
jahr hinzugefiigt wurden;

e die Aufzinsung des Buchwerts der CSM mit dem zum
erstmaligen Ansatz bestimmten Zinssatzes (Lock-in-Zins-
satz);

o die Anderungen des Erfiillungswertes im Zusammen-
hang mit Zahlungsstromen, die sich auf die Erfillung zu-
kinftiger Leistungen beziehen. Diese werden durch An-
passung der CSM erfasst, solange die CSM verfiigbar ist.
Wenn eine Erhohung des Erfiilllungswertes die CSM
iibersteigt, wird der Uberschussbetrag in den versiche-
rungstechnischen Aufwendungen erfasst und eine Ver-
lustkomponente gebildet;

e die Auswirkung etwaiger Wechselkursdifferenzen;

e die Auflosung der CSM tber den Versicherungsumsatz,
die nach Berticksichtigung aller Anpassungen ermittelt
wurde.

Retrozessionsvertrige: Die oben dargestellten Bilanzierungs-

und Bewertungsmethoden werden grundséatzlich auch auf ge-
haltene Riickversicherungsvertrige angewendet.
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Ausbuchung und Vertragsianderung: Vertrage werden ausge-
bucht, wenn sie erloschen sind oder ihre Bedingungen auf eine
Weise geandert werden, die sich grundlegend auf die 6konomi-
sche Charakteristik der vertraglichen Eigenschaften auswirkt.
Falls nicht, fithrt die Vertragsinderung zu einer Anderung der
geschitzten Erfillungswerte.

Kapitalanlagekomponenten: Die Kapitalanlagekomponente ei-
nes Versicherungsvertrages ist definiert als der Betrag, den das
Unternehmen geméaR Vertrag an den Versicherungsnehmer zu-
riickzahlen muss, selbst wenn das versicherte Ereignis nicht
eintritt. Kapitalanlagekomponenten flieken weder in den Versi-
cherungsumsatz noch in die versicherungstechnischen Aufwen-
dungen ein, sondern werden gemaR IFRS 9 bilanziert. Kapita-
lanlagekomponenten sind z.B. die Ein- und Auszahlungen von
Sparkomponenten in der Lebenserstversicherung bzw. be-
stimmte Provisionen an Zedenten.

Finanzinstrumente werden gemall [FRS 9 bei Erwerb oder Ver-
aullerung grundsatzlich zum Erfiillungstag angesetzt bzw. aus-
gebucht. Finanzielle Vermogenswerte werden bei Zugang ent-
sprechend ihrer Zahlungsstromeigenschaften und dem jeweili-
gen Zweck in eine der drei folgenden Kategorien untergliedert:
(i) zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzin-
strumente (“Amortised Cost; AC”), (ii) erfolgsneutral bewertete
Finanzinstrumente (“Fair Value through Other Comprehensive
Income; FVOCI”) sowie (iii) erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente (“Fair Value through
Profit or Loss; FVPL”). Finanzielle Verbindlichkeiten werden
entweder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertete Finanzinstrumente oder als zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertete Finanzinstrumente klassifiziert. Transak-
tionskosten, die mit dem Erwerb des Finanzinstruments in di-
rekter Verbindung stehen, werden in Abhingigkeit von der
Klassifizierung hinzuaddiert bzw. abgezogen. Die Folgebewer-
tung von Finanzinstrumenten erfolgt entweder zu fortgefithrten
Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert. Die fort-
gefiihrten Anschaffungskosten ermitteln sich aus den urspriing-
lichen Anschaffungskosten unter Berticksichtigung von Til-
gungsbetrdgen, der erfolgswirksamen Amortisierung von Agien
und Disagien nach der Effektivzinsmethode und etwaigen Wert-
minderungen und Wertaufholungen.

Die gehaltenen Schuldinstrumente werden als zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten (AC) bewertet ausgewiesen und in Folge-
perioden unter der Anwendung der Effektivzinsmethode mit
den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn der fi-
nanzielle Vermogenswert im Rahmen eines Geschaftsmodells
mit der Zielsetzung der Vereinnahmung der Zahlungsstrome
gehalten wird und die vertraglichen Zahlungsstrome aus-
schlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen (SPPI; solely payments
of principal and interest) beinhalten. Dieses Geschaftsmodell
kommt im Hannover Riick Konzern nur in Ausnahmefallen zur
Anwendung.
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Schuldinstrumente werden als erfolgsneutral bewertete Fi-
nanzinstrumente (FVOCI) klassifiziert, wenn der finanzielle
Vermogenswert im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten
wird, dessen Zielsetzung sowohl in der Vereinnahmung der ver-
traglichen Zahlungsstrome als auch in dem Verkauf des finanzi-
ellen Vermogenswertes besteht und die vertraglichen Zahlungs-
strome das SPPI-Kriterium erfiillen. Finanzielle Vermogens-
werte, die in die FVOCI-Kategorie eingestuft wurden, werden
mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei alle Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwerts unter Berilicksichtigung von
Zinsabgrenzungen und latenten Steuern im OCI erfasst und im
Eigenkapital unter den iibrigen Riicklagen ausgewiesen wer-
den. Agien und Disagien werden unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode iiber die Laufzeit verteilt. Ein groBer Teil der Ka-
pitalanlagen der Hannover Rick fallt in das Geschaftsmodell mit
der Zielsetzung der Vereinnahmung von Zahlungsstromen und
des Verkaufs, da die Kapitalanlagen tiberwiegend zur Deckung
versicherungstechnischer Risiken verwendet werden und Ver-
kaufe daher von der Bedienung dieser Verpflichtungen beein-
flusst werden.

Es besteht ein Wahlrecht, Eigenkapitalinstrumente beim erst-
maligen Ansatz als erfolgsneutral bewertet zu designieren, ohne
dass eine erfolgswirksame Umgliederung (sog. Recycling) er-
folgt. In diesem Fall werden die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts direkt im OCI erfasst und selbst beim Abgang nicht in
die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Hannover
Rick wendet dieses Wahlrecht selektiv bei Aktien und nicht
konsolidierten Beteiligungen an.

Zu den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
teten Finanzinstrumenten (FVPL) gehoren alle Eigenkapitalin-
strumente, die nicht als erfolgsneutral ohne spateres Recycling
zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert wurden, so-
wie alle Schuldinstrumente, deren Zahlungsstrome nicht die
SPPI-Kriterien erfiillen oder die nicht in den Geschiftsmodellen
mit der Zielsetzung der Vereinnahmung der vertraglichen Zah-
lungsstrome bzw. der Vereinnahmung der Zahlungsstrome und
des Verkaufs des Instruments gehalten werden.

Dazu gehoren in erster Linie komplexe strukturierte Produkte,
Anteile an Investmentfonds und Private-Equity-Beteiligungen
sowie kurzfristige Kapitalanlagen. Dariiber hinaus werden alle
derivativen Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet und, sofern sie positive Marktwerte auf-
weisen, in dieser Kategorie ausgewiesen. Derivate mit negati-
ven Marktwerten bilanzieren wir unter den iibrigen Verbindlich-
keiten. Alle erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
teten Wertpapiere sind mit dem beizulegenden Zeitwert am Ab-
schlussstichtag angesetzt. Wenn keine Marktpreise zur Verfii-
gung stehen, die als beizulegende Zeitwerte herangezogen wer-
den konnen, werden die Buchwerte der betreffenden Finanzin-
strumente mithilfe anerkannter Bewertungsmethoden ermittelt.
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Alle unrealisierten Gewinne oder Verluste aus Bewertungen die-
ser Art werden ebenso wie realisierte Gewinne und Verluste im
Gewinn oder Verlust erfasst und im Kapitalanlageergebnis aus-
gewiesen.

Wertminderungen: Die in IFRS 9 dargelegten Wertminde-
rungsvorschriften gelten fiir alle Schuldinstrumente, die mit den
fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum bei-
zulegenden Zeitwert erfasst werden. Die Wertberichtigungen
werden gemaR IFRS 9 nach einem dreistufigen Modell ermittelt:

e Stufe 1 besteht aus Schuldinstrumenten, fiir die ange-
nommen wird, dass das Kreditrisiko sich seit dem erst-
maligen Ansatz nicht signifikant erhoht hat. Fur diese
wird die Risikovorsorge unter anderem anhand der Aus-
fallwahrscheinlichkeiten fiir die folgenden 12 Monate be-
messen.

e Stufe 2 besteht aus Schuldinstrumenten, die nicht ausge-
fallen sind, deren Kreditrisiko sich seit dem erstmaligen
Ansatz jedoch signifikant erhoht hat. Die signifikante Er-
hohung des Kreditrisikos wird anhand von quantitativen
und qualitativen Informationen, einer Kreditrisikobeur-
teilung und zukunftsorientierten Informationen be-
stimmt. Zudem werden dieser Stufe Schuldinstrumente
zugeordnet, fir die bei Zugang noch keine abschliessend
verifizierten Informationen zur Ausfallwahrscheinlichkeit
vorliegen. Sobald die Zugangsvoraussetzungen fir Stufe
1 erfiillt sind, erfolgt der Ubertrag in diese Stufe. Die Ri-
sikovorsorge wird mit den Ausfallwahrscheinlichkeiten
fur die gesamten Restlaufzeiten der Instrumente berech-
net.

e Stufe 3 besteht aus allen Schuldinstrumenten, die als
ausgefallen klassifiziert wurden.

Der erwartete Kreditverlust (ECL, expected credit loss), der als
Grundlage fiir die Erfassung von Wertminderungen dient, wird
entweder automatisch iiber einen IT-gestiitzten Ansatz oder, im
Fall von ausgefallenen Vermogenswerten (Stufe 3), auf indivi-
dueller Basis ermittelt. Die Berechnungen erfolgen in beiden
Féllen separat fiir jedes einzelne Schuldinstrument. Der auto-
matische IT-gestiitzte Ansatz wird zur Ermittlung der erwarte-
ten Kreditverluste fiir alle finanziellen Vermogenswerte der
Stufe 1 und Stufe 2 eingesetzt. Wertminderungen auf Finanzin-
strumente der Stufe 3 werden grundsatzlich auf Einzelfallbasis
an jedem Quartalsstichtag erfasst.

Wertminderungen und Wertautholungen im Rahmen des ECL
werden unabhingig vom Bewertungsmodell in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Die Hannover Riick verwendet fiir die Bemessung der ECL vor
allem die drei folgenden Komponenten:
e die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD; probability of default),
e die Verlustquote bei Ausfall (LGD; loss given default) und
e die Forderungshohe bei Ausfall (EAD; exposure at de-
fault).

36

Soweit wie moglich wird der ECL auf Transaktionsebene mithil-
fe eines risikoadjustierten Zahlungsstrommodells ermittelt. Die
Inputfaktoren werden bei Bedarf zur Berticksichtigung der An-
forderungen nach IFRS 9 angepasst (z. B. durch Verwendung
von Point-In-Time (PIT)-Faktoren). Die Einbeziehung von Pro-
gnosen hinsichtlich der zukiinftigen wirtschaftlichen Bedingun-
gen in die ECL-Bemessung wirkt sich auf die Risikovorsorge fiir
Vermogenswerte der Stufe 1 und Stufe 2 aus. Dabei werden ge-
eignete mehrjahrige Ausfallwahrscheinlichkeiten verwendet,
um den ECL fiir die Restlaufzeiten der Vermogenswerte zu er-
mitteln.

Bei Zugang werden alle finanziellen Vermogenswerte, fiir die
hinreichend verifizierte Informationen zur Ausfallwahrschein-
lichkeit vorliegen, zunachst der Stufe 1 zugeordnet. In Fallen, in
denen sich das Kreditrisiko signifikant erhoht hat, werden die
finanziellen Vermogenswerte in die Stufe 2 tibertragen. Signifi-
kante Verschlechterungen werden mithilfe ratingspezifischer
und prozessbasierter Indikatoren ermittelt. Dagegen erfolgt die
Zuordnung von Finanzinstrumenten zur Stufe 3 auf Grundlage
des Ausfallstatus des Kontrahenten.

e Ratingbezogene Indikatoren: Fur den Vergleich der aktu-
ellen tatsachlichen Ausfallwahrscheinlichkeit zum Ab-
schlussstichtag mit der urspriinglichen Ausfallwahr-
scheinlichkeit zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes
zieht die Hannover Rick eine dynamische Veranderung
der Ausfallwahrscheinlichkeit des Kontrahenten heran.
Der verwendete Schwellenwert hangt von der urspring-
lichen Bonitat des Schuldners ab. Erst wenn sich das ak-
tuelle Rating gegentiber dem urspringlichen Rating um
mindestens zwei Ratingstufen verringert hat, ist eine
Umgruppierung zwischen den Stufen vorzunehmen. Dar-
iber hinaus macht die Hannover Riick von dem optiona-
len vereinfachenden Ansatz Gebrauch, der bei Finanzin-
strumenten mit niedrigem Kreditrisiko anwendbar ist.
Nach diesem Wahlrecht werden Instrumente nicht der
Stufe 2 zugeordnet, wenn sie weiterhin ein Emittentenra-
ting im Investment-Grade-Bereich haben.

e Prozessbasierte Indikatoren: Die qualitativen Prozesse
der Hannover Riick basieren auf den bestehenden Risi-
komanagementindikatoren, mit denen festgestellt wird,
ob sich das mit dem finanziellen Vermogenswert verbun-
dene Kreditrisiko signifikant erhoht hat. Diese Indikato-
ren umfassen die obligatorische Einbeziehung in eine
»Watchlist“ sowie die qualitative Beurteilung der seit
dem erstmaligen Ansatz der Vermdgenswerte in der Bi-
lanz eingetretenen Verdnderungen des Risikos.

Wenn die Voraussetzungen fiir eine Umgruppierung zwischen
Stufen erfiillt sind, der finanzielle Vermdgenswert jedoch nicht
als ausgefallen eingestuft wurde, verbleibt der betreffende Ver-
mogenswert weiterhin in Stufe 2. Wenn keiner der Indikatoren
weiter zutrifft und der finanzielle Vermogenswert nicht ausge-
fallen ist, wird der Vermogenswert der Stufe 1 zugeordnet. Bei
einem Ausfall des finanziellen Vermogenswertes erfolgt eine
Zuordnung in Stufe 3. Wenn ein zuvor ausgefallener finanzieller
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Vermogenswert nicht ldnger als ausgefallen eingestuft wird,
wird er in Stufe 2 oder Stufe 1 umgegliedert.

Eine Ubersicht der Wertberichtigungen auf Finanzinstrumente
findet sich in Kapitel 5.1 , Kapitalanlagen®.

Finanzielle Verbindlichkeiten einschlieflich der begebenen
Anleihen und Darlehen, soweit es sich nicht um Verbindlichkei-

Wesentliche Umrechnungskurse

Die in der jeweiligen funktionalen Wahrung aufgestellten Ge-
winn- und Verlustrechnungen der Einzelgesellschaften werden
zu Durchschnittskursen in Euro umgerechnet und in den Kon-
zernabschluss ibernommen. Die Umrechnung der Fremdwaih-

Wesentliche Umrechnungskurse

ten aus Derivaten und den erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Verpflichtungen aus Invest-
mentvertragen handelt, werden zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten bilanziert. Verbindlichkeiten aus Derivaten bewertet die
Hannover Riick zum beizulegenden Zeitwert. Die Aufzinsung
dieser finanziellen Verbindlichkeiten weisen wir unter den Fi-
nanzierungszinsen aus.

rungspositionen in den Bilanzposten der Einzelgesellschaften
sowie die Ubernahme dieser Posten in den Konzernabschluss
erfolgen zu den Devisenmittelkursen des Bilanzstichtags.

31.12.2022 1.1. - 30.6.2022
Devisenmittelkurs

1 EUR entspricht: am Bilanzstichtag Durchschnittskurs
AUD 1,6397 1,5710 1,6107 1,5215
BHD 0,4092 0,4025 0,4066 0,4118
CAD 1,4404 1,4449 1,4586 1,3900
CNY 7,8901 7,3650 7,5131 7,0695
GBP 0,8582 0,8872 0,8750 0,8432
HKD 8,5070 8,3241 8,4517 8,5462
INR 89,0507 88,3048 88,7591 83,1438
KRW 1.430,6200 1.345,4700 1.401,9114 1.341,3286
MYR 5,0649 4,7017 4,8251 4,6627
SEK 11,8103 11,1118 11,3722 10,4546
usD 1,0855 1,0675 1,0785 1,0921
ZAR 20,6147 18,0975 19,6924 17,0365
2.2. Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Bei der Aufstellung des Konzernquartalsabschlusses, bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
Konzern-Gesamterfolgsrechnung,  Konzern-Kapitalflussrech-
nung, Konzern-Eigenkapitalentwicklung und ausgewahlten er-
lauternden Anhangangaben, greifen wir gemaR [AS 34 in hohe-
rem Mal auf Schatzungen und Annahmen zuriick als bei der
Jahresfinanzberichterstattung. Dies kann sich auf Bilanzposten,
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sowie auf die sonsti-
gen finanziellen Verpflichtungen auswirken. Die Schitzungen
erfolgen grundsatzlich auf Basis realistischer Pramissen, jedoch
sind sie naturgemaR mit Unsicherheiten behaftet, die sich ent-
sprechend im Ergebnis niederschlagen konnen. Schiaden aus
Naturkatastrophen und andere GroRschaden belasten das Er-
gebnis der Berichtsperiode, in der sie eintreten. Daneben kon-
nen auch Nachmeldungen fiir groe Schadenereignisse zu er-
heblichen Schwankungen der einzelnen Quartalsergebnisse
fiihren. Gewinne und Verluste aus der Verauerung von Kapita-
lanlagen werden in dem Quartal bilanziert, in dem die Anlagen
verduBert werden.
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Risiken im Zusammenhang mit den Folgen des Klimawandels
sind fiir das Geschaftsmodell eines Riickversicherungsunter-
nehmens von groRer Bedeutung. Die Schitzung von Eintritts-
wahrscheinlichkeiten und Schadenhohen von klimabedingten
Stiirmen, Uberschwemmungen oder Diirren ist wesentlicher
Bestandteil unseres Risikomanagementsystems. Sie beeinflusst
in hohem MaRe unsere Zeichnungspolitik im Bereich von ge-
geniiber Naturgefahren exponierten Risiken und erfordert das
Vorhalten entsprechenden Risikokapitals. Insgesamt findet die
Bewertung von Klimarisiken Berticksichtigung u. a. im Rahmen
des Wertminderungstests fiir nicht-finanzielle Vermdgens-
werte, einschlielich des Geschafts- und Firmenwerts nach IAS
36, bei der Bestimmung von Nutzungsdauern und des Restwerts
von Vermogenswerten nach IAS 16 oder IAS 38 sowie der Bil-
dung von Riickstellungen und Offenlegung von Eventualver-
bindlichkeiten nach IAS 37 und IFRS 17.

Schatzunsicherheiten resultierten in der Berichtsperiode auch

aus dem Konflikt in der Ukraine. Wir haben fiir alle relevanten
Geschiftssparten wahrscheinlichkeitsgewichtete Szenarioana-
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lysen durchgefiihrt, bei denen wir die uns zum gegenwértigen
Zeitpunkt zur Verfiigung stehenden Markterkenntnisse bertick-
sichtigt und daraus auf Basis eigener Einschitzungen unsere
Reservierung abgeleitet haben. Zum Bilanzstichtag umfassen
die betroffenen Geschiftssparten im Wesentlichen Political Vi-
olence und andere Sachdeckungen, Political Risk, Marine sowie
Aviation. Im ersten Halbjahr 2023 hat die Hannover Riick einen
geringfligigen Schadenaufwand verzeichnet. Die Bandbreite
moglicher Schadenszenarien ist jedoch nach wie vor hoch und
kann bei derzeit nicht zu erwartenden nachteiligen Entwicklun-
gen bzw. ungiinstiger Rechtsprechung zu einem spateren Zeit-
punkt zu deutlich h6heren Schadenzahlungen fithren. Insbeson-
dere im Zusammenhang mit dem Status in Russland verbliebe-
ner Leasingflugzeuge bestehen weiterhin Rechtsunsicherhei-
ten. Im Einklang mit den bestehenden Sanktionsregelungen
werden Geschafte mit russischen Zedenten nicht weitergefihrt.
Der Konflikt in der Ukraine und seine Folgen hatten Auswirkun-
gen auf die weltweiten Rohstoff- und Energiepreise und damit
auf die Inflationsraten. Die Inflation wird in unserem Reservie-
rungsprozess mindestens auf Basis der durchschnittlichen In-
flationsraten der Vergangenheit beriicksichtigt. Ferner werden

3. Konsolidierungskreis und -grundsatze

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach den Vorschriften des
IFRS 10 ,,Consolidated Financial Statements“ auf der Grundlage
eines einheitlichen Konsolidierungsmodells fiir alle Unterneh-
men, das Beherrschung unabhingig davon definiert, ob sie auf-
grund von gesellschaftsrechtlichen, vertraglichen oder wirt-
schaftlichen Gegebenheiten entsteht. Konzernunternehmen
werden ab dem Zeitpunkt konsolidiert, zu dem die Hannover
Riick die Beherrschung iiber sie erlangt. Beherrschung liegt
vor, wenn die Hannover Riick direkt oder indirekt die Entschei-
dungsmacht aufgrund von Stimmrechten oder anderen Rechten
iber ein Konzernunternehmen hat, an positiven und negativen
variablen Riickfliissen aus dem Konzernunternehmen partizi-
piert und diese Riickfliisse durch ihre Entscheidungsmacht be-
einflussen kann. Diese Merkmale miissen kumulativ erfiillt sein.
Dariiber hinaus konnen weitere Umstinde zu einer Beherr-
schung fiihren, z. B. eine bestehende Prinzipal-Agenten-Bezie-
hung. In diesem Fall handelt eine konzernfremde Partei mit Ent-
scheidungsrechten (Agent) fiir die Hannover Riick, beherrscht
aber das Unternehmen nicht, da sie lediglich Entscheidungs-
rechte ausibt, die durch die Hannover Riick (Prinzipal) delegiert
worden sind. Einige Konzernunternehmen der Hannover Riick-
Gruppe gehen im Rahmen ihrer operativen Aktivititen Ge-
schiftsbeziehungen mit strukturierten Unternehmen ein, die
ebenfalls nach IFRS 10 in Verbindung mit IFRS 12 hinsichtlich
ihrer Konsequenzen filir die Konsolidierung zu untersuchen
sind. Bei strukturierten Unternehmen handelt es sich um Unter-
nehmen, die so ausgestaltet sind, dass Stimmrechte oder ver-
gleichbare Rechte bei der Festlegung, welche Partei das Unter-
nehmen beherrscht, nicht ausschlaggebend sind, beispiels-
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im Rahmen der Pramienkalkulation realistische Inflationsannah-
men unterstellt bzw. bei der Reservierung in den einzelnen
Zeichnungsjahren zusdtzliche Ruckstellungen aufgebaut, so-
dass Inflationsentwicklungen auch dadurch teilweise kompen-
siert werden konnen. Dariiber hinaus ist ein substanzieller Teil
des Geschifts durch Indexklauseln gegen negative Inflationsef-
fekte geschiitzt. Im Kapitalanlagebestand der Hannover Riick
Gruppe befinden sich inflationsgebundene Anleihen, die einen
Teil der negativen Inflationsauswirkungen abdecken. Um si-
cherzustellen, dass die Inflation in den versicherungstechni-
schen Riickstellungen angemessen beriicksichtigt wird, wurde
eine Szenarioanalyse durchgefiihrt. Die verschiedenen Szena-
rien fiir eine zukiinftige Inflationsentwicklung wurden mit der
historisch beobachteten Inflation verglichen, um eine mogliche
Auswirkung auf die versicherungstechnischen Riickstellungen
abzuschatzen. Unter den betrachteten Szenarien sind auch sol-
che mit einer langerfristig hoheren Inflation. Derzeit erwarten
wir jedoch, dass die Inflationsraten fiir die nachsten 3 Jahre er-
hoht und langfristig leicht iiber dem historischen Mittel liegen
werden.

weise wenn die Stimmrechte sich lediglich auf Verwaltungsauf-
gaben beziehen und die relevanten Tatigkeiten durch vertragli-
che Vereinbarungen geregelt sind. Die Konsolidierungsent-
scheidungen werden anlassbezogen, mindestens jedoch jdhr-
lich Uberpriift. Konzernunternehmen werden so lange konsoli-
diert, bis der Hannover Riick-Konzern die Beherrschung tber
sie verliert. Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze der
Konzernunternehmen werden, soweit erforderlich, angepasst,
um eine einheitliche Anwendung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze des Hannover Riick-Konzerns sicherzustellen.
Der Kapitalkonsolidierung liegt die Erwerbsmethode zugrunde.
Demnach werden die Anschaffungskosten, bemessen zum Zeit-
wert der hingegebenen Gegenleistung der Muttergesellschaft
am Erwerbsstichtag, mit dem anteiligen Eigenkapital der Toch-
tergesellschaft verrechnet, das sich zum Zeitpunkt der erstmali-
gen Einbeziehung in den Konzernabschluss nach der Neube-
wertung samtlicher Vermogenswerte und Schulden zum Zeit-
wert ergibt. Nach Aktivierung aller erworbenen immateriellen
Vermogenswerte, die gemaf IFRS 3 ,,Business Combinations*
getrennt von einem Geschéfts- oder Firmenwert zu bilanzieren
sind, wird der Unterschiedsbetrag zwischen dem neu bewerte-
ten Eigenkapital der Tochtergesellschaft und dem Kaufpreis als
Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Gemal IFRS 3 werden Ge-
schifts- oder Firmenwerte nicht planméaRig, sondern nach jahr-
lichen Werthaltigkeitspriifungen (,Impairment Tests“) gegebe-
nenfalls aulerplanmifBig abgeschrieben. Negative sowie ge-
ringfiigige Geschifts- oder Firmenwerte werden im Jahr der
Entstehung erfolgswirksam beriicksichtigt. Kosten im Zusam-
menhang mit dem Erwerb werden als Aufwand erfasst.
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Gesellschaften, auf die die Hannover Riick einen mageblichen
Einfluss ausiiben kann bzw. deren relevante Tatigkeiten nur mit-
tels einstimmiger Zustimmung aller zur gemeinsamen Fithrung
berechtigten Parteien bestimmt werden konnen und an denen
wir lediglich Rechte am Nettovermogen besitzen, werden als as-
soziierte Unternehmen bzw. Gemeinschaftsunternehmen nach
der At-Equity-Methode einbezogen. Demnach bewerten wir An-
teile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunterneh-
men mit dem anteiligen Eigenkapital, das auf den Konzern ent-
fallt. Nach der in IAS 28 ,Investments in Associates and Joint
Ventures“ vorgeschriebenen Kapitalanteilsmethode wird der
auf die assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunterneh-
men entfallende Geschiafts- oder Firmenwert gemeinsam mit
den Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen ausgewiesen. Der den Konzern betreffende Anteil
am Jahresergebnis eines assoziierten Unternehmens oder Ge-
meinschaftsunternehmens ist im Ergebnis aus Kapitalanlagen

Konsolidierung konzerninterner Geschaftsvorfalle
Die Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den im Kon-
zernabschluss einbezogenen Unternehmen werden gegenein-
ander aufgerechnet. Ertrige und Aufwendungen aus konzernin-
ternen Geschaftsvorfallen werden ebenfalls eliminiert.

enthalten und wird in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung gesondert ausgewiesen. Eigenkapital und Ergebnis wer-
den dem letzten verfiigbaren Abschluss des assoziierten Unter-
nehmens oder Gemeinschaftsunternehmens entnommen.

Anteile am Eigenkapital, die nicht beherrschenden Gesellschaf-
tern zustehen, werden nach IAS 1 , Presentation of Financial
Statements® gesondert innerhalb des Konzerneigenkapitals
ausgewiesen. Das nicht beherrschenden Gesellschaftern zuste-
hende Ergebnis ist Bestandteil des Uberschusses und wird im
Anschluss an diesen gesondert als ,,davon“-Vermerk ausgewie-
30.Juni 2023 29,6 Mio. EUR

sen. Es betrdgt zum

(54,9 Mio. EUR).

Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir auf die entsprechen-
den Angaben im Konzernjahresfinanzbericht zum 31. Dezem-
ber 2022.

Transaktionen zwischen einer Veraulerungsgruppe und den
fortgefithrten Geschéftsbereichen des Konzerns werden in
Ubereinstimmung mit IFRS 10 gleichfalls eliminiert.

Wesentliche Unternehmenserwerbe und Neugriindungen

In der Berichtsperiode wurden keine wesentlichen Unterneh-
menserwerbe getatigt oder Gesellschaften gegriindet.

Wesentliche UnternehmensverauBerungen
In der Berichtsperiode wurden keine wesentlichen Unterneh-
mensveraullerungen getatigt.
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4. Konzern-Segmentberichterstattung

Aufteilung der Aktiva Schaden-Riickversicherung

in Mio. EUR 31.12.2022 1
Aktiva

Finanzielle Vermogenswerte - erfolgsneutral zum Zeitwert bewertet 37.061,3 36.712,7
Finanzielle Vermogenswerte - erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet 3.214,8 2.436,9
Fremdgenutzter Grundbesitz 2.461,7 2.319,3
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 1.967,1 1.972,5
Sonstige Kapitalanlagen 437,2 434,5
Kapitalanlagen 45.142,1 43.875,9
Anteil der Riickversicherer an der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-

rungsfalle 1.948,3 2.269,6
Anteil der Ruckversicherer an der Ruckstellung fur zukiinftige Deckung -320,1 -100,9
Vermdgenswerte aus retrozedierter Riickversicherung 1.628,2 2.168,7
Vermogenswerte aus gezeichneter Riickversicherung 361,8 318,9
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 903,6 1.129,0
Ubrige Segmentvermdgenswerte 4.126,0 3.756,3
Summe Segmentaktiva 52.161,7 51.248,8

Aktive latente Steuern und Steuerforderungen

Summe Aktiva

Aufteilung der Verbindlichkeiten

in Mio. EUR

Passiva

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 36.312,1 34.571,6
Riickstellung fir zukiinftige Deckung -3.184,5 -2.162,3
Riickstellungen aus gezeichneter Riickversicherung 33.127,6 32.409,3
Verbindlichkeiten aus retrozedierter Ruckversicherung 188,8 221,0
Finanzierungsverbindlichkeiten 913,1 982,6
Ubrige Segmentverbindlichkeiten 2.177,3 1.926,1
Segmentverbindlichkeiten 36.406,7 35.539,0

Steuerverbindlichkeiten

Passive latente Steuern

Summe Verbindlichkeiten

1 Angepasst gemaR IAS 8
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Personen-Riickversicherung

Konsolidierung

Gesamt

31.12.2022 1 31.12.2022 1 31.12.2022 1
10.089,3 10.200,7 29,1 28,4 47.179,8 46.941,9
733,8 709,9 0,5 0,6 3.949,1 3.147,4

- - - - 2.461,7 2.319,3

93,7 90,5 - - 2.060,8 2.063,0
378,5 379,0 - - 815,7 813,5
11.295,4 11.380,1 29,6 29,1 56.467,1 55.285,1
391,2 131,9 - - 2.339,5 2.401,5
8,8 289,0 = - -311,3 188,0
399,9 420,9 - - 2.028,2 2.589,6
854,0 1.129,2 - - 1.215,8 1.448,1
286,4 187,9 5,2 6,3 1.195,2 1.323,2
740,5 375,3 -2.476,9 -2.438,8 2.389,6 1.692,7
13.576,2 13.493,3 -2.442,0 -2.403,4 63.295,9 62.338,6
628,1 620,6

63.924,0 62.959,2

8.824,7 8.353,9 - - 45.136,7 42.925,4
540,8 1.005,8 - - -2.643,7 -1.156,5
9.365,4 9.359,6 - - 42.493,0 41.769,0
273,8 335,7 — - 462,6 556,7
33,7 37,5 3.993,3 4.490,3 4.940,0 5.510,4
3.699,3 3.301,3 -2.451,0 -2.412,5 3.425,7 2.814,8
13.372,3 13.034,1 1.542,3 2.077,7 51.321,3 50.650,9
151,0 172,8

2.287,1 2.178,6

53.759,4 53.002,3
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Aufteilung der Gewinn- und Verlustrechnung Schaden-Riickversicherung

in Mio. EUR 1.1. - 30.6.2023 1.1.-30.6.2022 "

Rickversicherungsumsatz (brutto) 8.364,9 7.850,4
Riickversicherungs-Serviceaufwendungen (brutto) 6.895,6 7.283,3
Riickversicherungs-Serviceergebnis (brutto) 1.469,3 567,1
Rickversicherungsumsatz (in Rickdeckung gegeben) 1.181,7 746,0
Rickversicherungs-Serviceaufwendungen (in Rickdeckung gegeben) 310,0 575,4
Riickversicherungs-Serviceergebnis (in Riickdeckung gegeben) -871,7 -170,6
Riickversicherungs-Serviceergebnis (netto) 597,6 396,5
Riickversicherungs-Finanzergebnis vor Wahrungskursgewinnen und -verlusten (netto) -284,7 -148,6
Nettoertrage aus Kapitalanlagen 624,6 548,4
davon

Veranderung der Riickstellung fur Kreditausfalle (ECL), Abschreibungen, Wertminderun-

gen und Zuschreibungen von Kapitalanlagen -20,6 -41,0

Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstrumenten 3,8 11,6

Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 9,7 7,2
Wahrungskursergebnis (netto) 59,2 -24,2
Ubriges Ergebnis -167,7 -124,3
Operatives Ergebnis (EBIT) 829,1 647,9
Finanzierungszinsen 1,0 1.1
Ergebnis vor Steuern 828,1 646,8
Steueraufwand
Ergebnis
davon

Nicht beherrschenden Gesellschaftern zustehendes Ergebnis

Konzernergebnis

1 Angepasst gemal IAS 8

Die dargestellten Segmentinformationen basieren auf den glei-
chen Grundsitzen wie diejenigen im Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2022. Sie folgen der Systematik des internen Be-
richtswesens, anhand dessen der Gesamtvorstand regelmaRig
die Leistung der Segmente beurteilt und tiber die Allokation von
Ressourcen zu den Segmenten entscheidet. Die Spalte Konsoli-
dierung enthilt neben der Eliminierung von segmentiibergrei-
fenden Geschaftsvorfillen insbesondere auch Gesellschaften,
deren Geschéftstatigkeit nicht eindeutig der Schaden-Riickver-
sicherung oder der Personen-Riickversicherung zugeordnet
werden kann. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um die
Service- bzw. Finanzierungsgesellschaften des Konzerns. Da die
zur Steuerung der Segmente herangezogenen ErgebnisgroRen
der Systematik des Konzernabschlusses entsprechen, geben wir
keine separate Uberleitungsrechnung der Segmentergebnisse
auf das Konzernergebnis an. Im Ubrigen verweisen wir auf die
entsprechenden Ausfithrungen im Konzernjahresfinanzbericht
zum 31. Dezember 2022.

Im laufenden Geschaftsjahr kam es zu keinen wesentlichen Ver-
anderungen des Konsolidierungskreises.
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Personen-Riickversicherung Konsolidierung Gesamt

1.1. - 30.6.2023 1.1.-30.6.2022 " 1.1. - 30.6.2023 1.1.-30.6.2022 1 1.1. - 30.6.2023 1.1.-30.6.2022 1

3.907,8 3.965,7 = - 12.272,7 11.816,1
3.395,0 3.636,6 = - 10.290,6 10.919,9
512,8 329,0 = - 1.982,1 896,2
364,3 268,3 = - 1.546,0 1.014,3
332,6 236,3 = - 642,6 811,7
-31,7 -32,1 = - -903,4 -202,6
481,1 297,0 = - 1.078,7 693,5
-57,8 -56,9 = - -342,5 -205,5
224.,8 275,7 1,2 0,5 850,7 824,6
2,6 -1,5 = - -18,0 -42,5
53,2 110,7 = - 57,0 122,4
6,8 -2,6 = - 16,5 4,7
-25,2 -3,1 0,1 - 341 -27,4
-98.3 -41,6 -2,4 -2,0 -268,4 -167,9
524,5 4711 -1,1 -1,5 1.352,6 1.117,5
0,4 0,7 63,1 40,6 64,6 42,5
524,1 470,4 -64,2 -42,2 1.288,0 1.075,0
298,3 205,2

989,6 869,8

29,6 54,9

960,0 814,9
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5. Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz

5.1. Kapitalanlagen

Die Klassifikation und Bewertung der Kapitalanlagen erfolgt ge-
méaR IFRS 9 , Financial Instruments“. Die Hannover Riick klassi-
fiziert Kapitalanlagen in die Kategorien erfolgsneutral sowie er-
folgswirksam zum Zeitwert bewertet, wahrend eine Bewertung
zu fortgefithrten Anschaffungskosten nur in Ausnahmefallen zur
Anwendung kommt. Die Zuordnung und Bewertung der Kapita-
lanlagen orientiert sich an der jeweiligen Anlageintention (Ge-
schaftsmodell) sowie der Art der Zahlungsstrome.

Ferner umfassen die Kapitalanlagen fremdgenutzten Grundbe-
sitz, Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-

Kapitalanlagen

unternehmen sowie sonstige Kapitalanlagen. In der Konzernbi-
lanz werden Immobilien sowie von VerduRerungsgruppen ge-
haltene Kapitalanlagen, fiir die eine Verdulerungsabsicht ge-
maR IFRS 5 besteht, separat ausgewiesen. Verkaufsabsichten
begriinden sich durch individuelle Immobilienmarkt- und Ob-
jektgegebenheiten in Abwagung aktueller und kiinftiger Chan-
cen- bzw. Risikoprofile.

Die folgende Tabelle zeigt die geografische Herkunft der Kapi-
talanlagen.

in Mio. EUR 30.6.2023 31.12.2022 1
Geografische Herkunft

Deutschland 10.431,0 10.464,8
GroBbritannien 3.061,2 2.875,7
Frankreich 2.029,5 1.920,1
Ubrige 7.185,6 6.774,4
Europa 22.707,4 22.035,0
USA 19.285,6 19.242,5
Ubrige 4.274,8 4.148,7
Nordamerika 23.560,4 23.391,2
Asien 5.649,3 5.759,4
Australien 3.194,6 2.989,1
Australasien 8.843,9 8.748,5
Afrika 197,2 204,0
Ubrige 1.158,2 906,5
Gesamt 56.467,1 55.285,1

1 Angepasst gemaR IAS 8

a4
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Restlaufzeiten der fest- und variabel verzinslichen Wertpapiere

30.6.2023 31.12.2022 2

Fortgefiihrte An- Marktwert Fortgefiihrte An- Marktwert
in Mio. EUR schaffungskosten ? schaffungskosten 1
Finanzielle Vermdgenswerte - erfolgsneutral
zum Zeitwert bewertet
innerhalb eines Jahres 7.308,8 7.268,7 8.873,5 8.844,7
zwischen einem und zwei Jahren 4.465,6 4.327,3 4.019,7 3.913,6
zwischen zwei und drei Jahren 4.370,4 4.164,4 3.680,3 3.515,0
zwischen drei und vier Jahren 5.216,6 4.893,6 5.613,7 5.304,1
zwischen vier und finf Jahren 3.444,0 3.2241 2.837,1 2.605,8
zwischen funf und zehn Jahren 15.590,6 13.875,5 15.459,6 13.543,7
nach mehr als zehn Jahren 11.002,1 9.169,7 11.065,2 8.958,7
ohne Restlaufzeit 256,5 256,5 255,5 256,4
Gesamt 51.654,5 47.179,8 51.804,6 46.941,9
Finanzielle Vermogenswerte - erfolgs-
wirksam zum Zeitwert bewertet
innerhalb eines Jahres 1.430,8 1.430,8 768,2 768,2
zwischen einem und zwei Jahren 143,1 143,1 122,6 122,6
zwischen zwei und drei Jahren 86,3 86,3 86,8 86,8
zwischen drei und vier Jahren 39,3 39,3 32,7 32,7
zwischen vier und finf Jahren 21,0 21,0 27,3 27.3
zwischen funf und zehn Jahren 43,5 43,5 35,5 35,5
nach mehr als zehn Jahren 191,2 191,2 173,3 173,3
ohne Restlaufzeit 1.993,8 1.993,8 1.901,1 1.901,1
Gesamt 3.949,1 3.949,1 3.147,4 3.147,4

1 Inklusive abgegrenzter Zinsen
2 Angepasst gemaR IAS 8
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Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumenten sowie deren Marktwerte

30.6.2023

Fortgefiihrte davon abge- Unrealisierte Unrealisierte Marktwert
Anschaffungs- grenzte Zinsen Gewinne Verluste
kosten inklusive
abgegrenzter
in Mio. EUR Zinsen
Schuldinstrumente
Schuldtitel von EU-Mitgliedstaaten 5.583,7 21,0 1,7 722,7 4.862,7
Schuldtitel der US-Regierung 11.675,3 50,8 0,4 730,0 10.945,7
Schuldtitel anderer auslandischer Staa-
ten 4.598,0 29,1 171 236,9 4.378,2
Schuldtitel halbstaatlicher Institutionen 8.877,9 74,2 33,0 710,8 8.200,1
Schuldtitel von Unternehmen 16.710,8 168,6 19,5 1.799,5 14.930,8
Hypothekarisch / dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 3.926,2 39,4 5,2 353,1 3.578,3
Ubrige 282,7 0,4 1,5 = 284,1
51.654,5 383,5 78,4 4.553,0 47.179,8
Eigenkapitalinstrumente
Aktien 1,2 - - 1,2 -
1,2 - - 1,2 -
Gesamt 51.655,6 383,5 78,4 4.554,2 47.179,8

Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumenten sowie deren Marktwerte

31.12.2022 1
Fortgefiihrte davon abge- Unrealisierte Unrealisierte Marktwert
Anschaffungs- grenzte Zinsen Gewinne Verluste
kosten inklusive
abgegrenzter
in Mio. EUR Zinsen
Schuldinstrumente
Schuldtitel von EU-Mitgliedstaaten 6.185,1 22,5 2,5 751,4 5.436,2
Schuldtitel der US-Regierung 11.944,5 40,4 0,6 775,6 11.169,4
Schuldtitel anderer auslandischer Staa-
ten 4.659,9 31,6 11,6 262,1 4.409,4
Schuldtitel halbstaatlicher Institutionen 8.220,1 73,5 33,9 760,3 7.493,6
Schuldtitel von Unternehmen 16.586,5 197,2 17,7 1.987,3 14.616,9
Hypothekarisch / dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 3.951,6 37,5 4,8 3971 3.559,3
Ubrige 257,0 227,8 - - 257,0
Gesamt 51.804,6 630,4 711 4.933,8 46.941,9
Eigenkapitalinstrumente
Aktien 1,2 - - 1,2 -
1,2 - - 1,2 -
Gesamt 51.805,8 630,4 711 4.934,9 46.941,9

1 Angepasst gemal IAS 8
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Marktwerte vor und nach abgegrenzten Zinsen sowie abgegrenzte Zinsen aus den ergebniswirksam zum Zeitwert bewerteten

CORPIPER 31.12.2022 7 S P lipel 31.12.2022 7 SR lPEl  31.12.2022 7

Finanzinstrumenten

Marktwerte vor

in Mio. EUR abgegrenzten Zinsen Abgegrenzte Zinsen Marktwert

Schuldinstrumente

Schuldtitel der US-Regierung = 19,5 = - = 19,5

Schuldtitel halbstaatlicher Institutionen 0,7 0,7 - - 0,7 0,7

Schuldtitel von Unternehmen 375,3 324,4 3,8 4,1 379,1 328,5

Hypothekarisch / dinglich gesicherte

Schuldverschreibungen 1,7 1,9 = - 1,7 1,9

Ubrige 46,7 69,5 0,1 0,1 46,7 69,5

424,3 415,9 3,9 4,2 428,2 420,1

Derivate 371,0 458,7 -0,2 -1,4 370,8 457,3

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewer-

tet klassifizierte Fonds 1.828,1 1.716,2 = - 1.828,1 1.716,2

Kurzfristige Kapitalanlagen 1.302,6 536,7 6,1 3,6 1.308,7 540,3

Ubrige erfolgswirksam zum Zeitwert be-

wertete Finanzinstrumente 13,2 13,5 = - 13,2 13,5
3.515,0 2.725,1 5,9 21 3.520,9 2.727,3

Gesamt 3.939,3 3.141,0 9,8 6,4 3.949,1 3.147,4

1 Angepasst gemalR IAS 8

Entwicklung der erwarteten Kreditausfalle (ECL)

30.6.2023

Anfangs- Transfer Transfer Transfer Zugange Abgange Sonstige ? Endbestand
bestand nach nach nach
in Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Stufe 1 48,4 5,1 -5,2 = 11,2 4,7 -14,6 40,2
Stufe 2 14,9 -5,1 12,1 = = 3,3 2,1 20,6
Stufe 3 116,0 = -6,9 = = 2,3 -8,7 98,1
Vereinfachtes Ab-
schreibungsmodell 0,4 - - - 0,1 - 0,1 0,6
Gesamt 179,7 = = = 11,3 10,4 -21,2 159,5
1 Inklusive Veranderung der zugrundeliegenden Risikoparameter, u.a. Ausfallwahrscheinlichkeit, Point-in-time-adjustment-Faktor
Entwicklung der erwarteten Kreditausfalle (ECL)
30.6.2022
Anfangs- Transfer Transfer Transfer Zugange Abgange Sonstige * Endbestand
bestand nach nach nach

in Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Stufe 1 37,1 0,7 -1,6 -0,4 55 53 3,7 39,8
Stufe 2 9,1 -0,7 1,6 -28,4 - 2,2 491 28,6
Stufe 3 1,8 - - 28,7 - - -14,8 15,7
Vereinfachtes Ab-
schreibungsmodell 0,3 - - - 0,5 - - 0,8
Gesamt 48,3 - - -0,1 6,0 75 38,0 84,9
1 Inklusive Veranderung der zugrundeliegenden Risikoparameter, u.a. Ausfallwahrscheinlichkeit, Point-in-time-adjustment-Faktor
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Angaben zu Zeitwerten und Zeitwerthierarchie

Der Bestimmung des Zeitwerts bzw. Marktwerts aktivischer und
passivischer Finanzinstrumente legen wir die im Folgenden dar-
gestellten Verfahren und Modelle zugrunde. Fiir Finanzinstru-
mente entspricht der Zeitwert grundsatzlich dem Betrag, den
die Hannover Riick erhalten bzw. zahlen wiirde, wenn sie die
Finanzinstrumente am Bilanzstichtag verauern bzw. beglei-
chen wiirde. Sofern Marktpreise an Markten fiir Finanzinstru-
mente quotiert werden, wird deren Geldkurs verwendet. An-

Bewertungsmodelle

sonsten werden die beizulegenden Zeitwerte auf Basis der am
Bilanzstichtag bestehenden Marktkonditionen von Finanzin-
strumenten gleicher Bonitéts-, Laufzeit- und Renditecharakte-
ristik ermittelt oder mittels anerkannter finanzmathematischer
Modelle berechnet. Die Hannover Riick verwendet hierzu meh-
rere Bewertungsmodelle. Einzelheiten sind in der folgenden Ta-
belle aufgefiihrt.

Finanzinstrument Parameter Preismodell
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht notierte Rentenpapiere Zinsstrukturkurve Barwertmethode

(Plain Vanilla), Zinsswaps

Nicht notierte strukturierte Rentenpapiere

Nicht notierte ABS / MBS, CDO / CLO

Zinsstrukturkurve, Volatilitatsflachen

Risikopramien, Ausfallraten, Vorauszah-
lungsgeschwindigkeit und Verwertungs-
raten

Hull-White, Black-Karasinski, Libor-
Market-Modell u. a.

Barwertmethode

Ubrige Kapitalanlagen

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen

Anschaffungskosten, Zahlungsstrome,
EBIT-Multiples, ggf. Buchwert

Ertragswertverfahren, DCF-Methode, Mul-
tiple-Ansatze

Private-Equity-Fonds, Private-Equity-

Geprifte Nettovermogenswerte (NAV)

Nettovermogenswert-Methode

Immobilienfonds

Nicht notierte Renten-, Aktien- und Immo-
bilienfonds

Geprifte Nettovermogenswerte (NAV)

Nettovermogenswert-Methode

Sonstige Finanzinstrumente — ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet

Devisentermingeschafte
tes

Zinsstrukturkurven, Spot- und Forwardra-

Zinsparitatsmodell

Inflation Swaps

Inflations-Swaps-Raten (Consumer Price

Barwertmethode mit Saisonalitatskorrek-

Index), historische Index-Fixings, Zinss- tur

trukturkurve

OTC-Aktienoptionen, OTC-Aktienindexopti-
onen

Notierung des zugrunde liegenden Aktien-
titels, implizite Volatilitaten, Geldmarkt-

Black-Scholes

zinssatz, Dividendenrendite

Derivate im Zusammenhang mit der Versi-

cherungstechnik trukturkurve

Marktwerte, aktuarielle Parameter, Zinss-

Barwertmethode

Zeitwerthierarchie

Fiir die Angaben nach IFRS 13 , Fair Value Measurement® sind
Finanzinstrumente einer dreistufigen Zeitwerthierarchie zuzu-
ordnen.

Die Zeitwerthierarchie spiegelt Merkmale der fiir die Bewertung
verwendeten Preisinformationen bzw. Eingangsparameter wi-
der und ist wie folgt gegliedert:

e Stufe 1: Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die
mittels direkt auf aktiven und liquiden Markten notierter
(nicht angepasster) Preise bewertet werden.

e Stufe 2: Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die
mittels beobachtbarer Marktdaten bewertet werden und
nicht der Stufe 1 zuzuordnen sind. Die Bewertung beruht
dabei insbesondere auf Preisen fiir gleichartige Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die auf aktiven Mark-
ten gehandelt werden, auf Preisen an Markten, die nicht
als aktiv einzuschdtzen sind, sowie auf von solchen Prei-
sen oder Marktdaten abgeleiteten Parametern.
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e Stufe 3: Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die
nicht oder nur teilweise mittels am Markt beobachtbarer
Parameter bewertet werden konnen. Bei diesen Instru-
menten werden im Wesentlichen Bewertungsmodelle
und -methoden zur Bewertung herangezogen.

Werden fiir die Bewertung eines Finanzinstruments Inputfakto-
ren unterschiedlicher Stufen herangezogen, ist die Stufe des
niedrigsten Inputfaktors maRgeblich, der fiir die Bewertung we-
sentlich ist.

Die fiir die Koordination und Dokumentation der Bewertung
verantwortlichen operativen Einheiten sind von den operativen
Einheiten, die die Kapitalanlagerisiken eingehen, organisato-
risch getrennt. Alle relevanten Bewertungsprozesse und Bewer-
tungsmethoden sind dokumentiert. Entscheidungen iber
grundsatzliche Bewertungsfragen trifft ein monatlich tagendes
Bewertungskomitee.
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Ebenso wie in der Vergleichsperiode waren auch in der laufen-  Nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung der zum Zeitwert be-
den Berichtsperiode keine Finanzinstrumente einer anderen  werteten Finanzinstrumente hinsichtlich der dreistufigen Zeit-
Stufe der Zeitwerthierarchie zuzuordnen. werthierarchie.

Zeitwerthierarchie zum Zeitwert bewerteter Finanzinstrumente

30.6.2023

in Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Finanzielle Vermogenswerte - erfolgsneutral zum Zeit-
wert bewertet

Schuldinstrumente - 46.460,8 7191 47.179,8
- 46.460,8 7191 47.179,8

Finanzielle Vermogenswerte - erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet

Schuldinstrumente - 383,1 58,3 441,4
Derivate - 197,3 173,6 370,8
Fonds 44,4 125,8 1.657,9 1.828,1
Kurzfristige Kapitalanlagen 1.308,7 = = 1.308,7

1.353,1 706,2 1.889,8 3.949,1

Finanzielle Verpflichtungen (zum Zeitwert bewertet)

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten - 85,3 11,9 97,2

N 85,3 11,9 97,2

Zeitwerthierarchie zum Zeitwert bewerteter Finanzinstrumente

31.12.2022 1
in Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermogenswerte - erfolgsneutral zum Zeit-
wert bewertet
Schuldinstrumente - 46.356,7 585,2 46.941,9
- 46.356,7 585,2 46.941,9
Finanzielle Vermogenswerte - erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet
Schuldinstrumente - 352,2 81,4 433,6
Derivate - 241,9 215,4 457,3
Fonds 48,5 137,5 1.530,3 1.716,2
Kurzfristige Kapitalanlagen 540,3 - - 540,3
588,8 731,6 1.827,0 3.147,4
Finanzielle Verpflichtungen (zum Zeitwert bewertet)
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten - 61,4 14,4 75,9
- 61,4 14,4 75,9

1 Angepasst gemaR IAS 8
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt eine Uberleitung der Zeit-
werte von Finanzinstrumenten der Stufe 3 vom Anfang der Be-

richtsperiode zu den Zeitwerten zum Bilanzstichtag.

Entwicklung der Stufe-3-Finanzinstrumente

Finanzielle
Vermdgenswerte -
erfolgsneutral zum

Zeitwert bewertet

30.6.2023

Finanzielle Vermogenswerte -
erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet

Finanzielle Verpflich-
tungen (zum Zeitwert
bewertet)

Schuldinstrumente Schuld- Derivate Fonds Negative Marktwerte
instrumente aus derivativen Fi-
in Mio. EUR nanzinstrumenten
Bilanzwert zum 31.12. Vj. 585,2 81,4 215,4 1.530,3 14,4
Wahrungsumrechnung zum 1.1. -9.3 -1,3 -3,6 -14,8 -0,2
Bilanzwert nach Wahrungsumrech-
nung 576,0 80,1 211,8 1.515,4 14,2
In der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst - -1,4 32,0 -8,7 0,6
Direkt im Eigenkapital erfasst 4,9 = = = =
Kaufe 167,6 0,8 = 199,2 =
Verkaufe 15,6 21,3 79,8 47,3 3,6
Rickzahlungen / Riickfihrungen 13,2 = = = =
Transfers aus Stufe 3 = = = = =
Transfers nach Stufe 3 = = = = =
Wahrungsumrechnung zum 30.6. -0,6 0,1 9,6 -0,8 0,7
Bilanzwert zum 30.6. Gj. 719,1 58,3 173,6 1.657,9 11,9
Entwicklung der Stufe-3-Finanzinstrumente
30.6.2022 1
Finanzielle Finanzielle Vermogenswerte - Finanzielle Verpflich-
Vermogenswerte - erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet tungen (zum Zeitwert

erfolgsneutral zum
Zeitwert bewertet

bewertet)

Schuldinstrumente Schuld- Derivate Fonds Negative Marktwerte
instrumente aus d_erivativen Fi-
in Mio. EUR nanzinstrumenten
Bilanzwert zum 31.12. Vj. 604,3 288,5 161,0 3.042,2 22,2
Wahrungsumrechnung zum 1.1. 491 5,3 14,7 162,9 2,0
Bilanzwert nach Wahrungsumrech-
nung 653,4 293,8 175,8 3.205,1 24,3
In der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst -0,2 -1,4 19,3 119,5 0,4
Direkt im Eigenkapital erfasst -53,7 - - - -
Kaufe - 0,1 - 360,6 -
Verkaufe 7.1 211,8 19,1 200,5 -
Ruckzahlungen / Ruckfihrungen 36,2 - 4,6 - 3,4
Transfers aus Stufe 3 - - - - -
Transfers nach Stufe 3 - - - - -
Wahrungsumrechnung zum 30.6. -4,7 - -15,9 6,8 -2,8
Bilanzwert zum 30.6. Gj. 551,6 80,6 155,5 3.491,6 18,4

1 Angepasst gemaR IAS 8
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Die Ertrdge und Aufwendungen, die in der Berichtsperiode im
Zusammenhang mit Finanzinstrumenten der Stufe 3 in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst wurden, setzen sich wie folgt
zusammen.

Ertrage und Aufwendungen aus Stufe-3-Finanzinstrumenten

30.6.2023

Finanzielle Finanzielle Vermogenswerte - Finanzielle
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet Verpflichtungen
- erfolgsneutral (zum Zeitwert
zum Zeitwert bewertet)
bewertet
Schuldinstrumente Schuld- Derivate Fonds Negative Marktwerte
instrumente aus derivativen
in Mio. EUR Finanzinstrumenten
Insgesamt im Geschaftsjahr
Ordentliche Kapitalanlageertrage -0,4 = = = =
Realisierte Gewinne und Verluste aus
dem Abgang von Kapitalanlagen 0,4 = = = =
Veranderung der Zeitwerte von
Finanzinstrumenten = -1,5 32,0 -8,7 0,6
Davon entfallen auf zum 30.6. im
Bestand befindliche
Finanzinstrumente
Ordentliche Kapitalanlageertrage = = = = =
Veranderung der Zeitwerte von
Finanzinstrumenten - -1,4 27,8 -8,7 0,6

Ertrage und Aufwendungen aus Stufe-3-Finanzinstrumenten

30.6.2022 1
Finanzielle Finanzielle Vermogenswerte - Finanzielle
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet Verpflichtungen
- erfolgsneutral (zum Zeitwert
zum Zeitwert bewertet)
bewertet
Schuldinstrumente Schuld- Derivate Fonds Negative Marktwerte
instrumente aus derivativen
in Mio. EUR Finanzinstrumenten
Insgesamt im Geschaftsjahr
Ordentliche Kapitalanlageertrage -0,2 -0,8 - - -
Realisierte Gewinne und Verluste aus
dem Abgang von Kapitalanlagen - - - - -
Veranderung der Zeitwerte von
Finanzinstrumenten - -0,7 19,3 119,5 0,4
Davon entfallen auf zum 30.6. im
Bestand befindliche
Finanzinstrumente
Ordentliche Kapitalanlageertrage 0,3 - - - -
Veranderung der Zeitwerte von
Finanzinstrumenten - -0,7 20,5 103,0 0,7

1 Angepasst gemaR IAS 8

Sofern zur Bewertung von Finanzinstrumenten der Stufe 3 Mo-  Offenlegung der Auswirkungen dieser alternativen Annahmen.
delle verwendet werden, bei denen die Anwendung alternativer ~ Von den aktivischen Finanzinstrumenten der Stufe 3 mit beizu-
Eingangsparameter zu einer wesentlichen Anderung des beizu-  legenden Zeitwerten zum Bilanzstichtag von insgesamt 2.608,9
legenden Zeitwerts fiihrt, verlangt der Standard IFRS 13 eine = Mio. EUR (2.412,2 Mio. EUR) bewertet die Hannover Riick Fi-
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nanzinstrumente mit einem Volumen von 1.657,9 Mio. EUR
(1.530,3 Mio. EUR) unter Verwendung der Nettovermogens-
wert-Methode. Bei diesen Bestinden handelt es sich tiberwie-
gend um Anteile an Private-Equity- sowie Immobilienfonds. Un-
ter der Annahme, dass sich die Barwerte der in den Fonds ent-
haltenen Vermogenswerte und Forderungen um 10 % niedriger
darstellen wiirden als der Bewertung zum Bilanzstichtag zu-
grunde gelegt, ergdben sich fiir diese Bestinde beizulegende
Zeitwerte von 1.492,1 Mio. EUR. Bei den verbleibenden aktivi-
schen Finanzinstrumenten der Stufe 3 mit einem Volumen von
950,9 Mio. EUR (882,0 Mio. EUR) handelt es sich um Finanzin-

5.2. Versicherungstechnische Aktiva und Passiva

strumente, deren Bewertung auf versicherungstechnischen Pa-
rametern basiert. Unter den anderen Verbindlichkeiten der
Stufe 3 wurden im Geschaftsjahr derivative Finanzinstrumente,
die im Zusammenhang mit der Riickversicherung stehen, aus-
gewiesen. Die Wertentwicklung steht in Abhangigkeit vom Risi-
koverlauf einer unterliegenden Gruppe von Erstversicherungs-
vertrigen mit statuarischen Reservierungsanforderungen. Aus
der Anwendung alternativer Eingangsparameter und Annah-
men ergibt sich keine wesentliche Auswirkung auf den Konzern-
abschluss.

Entwicklung des Buchwerts der Riickstellung fiir zukiinftige Deckung und noch nicht abgewickelte Versicherungsfille

30.6.2023
Deckungsriick-  Verlust-/Verlustriick- Riickstellung fir Gesamt
stellung ohne erstattungs- noch nicht
Verlust-/Verlustriick- komponente abgewickelte
erstattungs- Versicherungsfalle
in Mio. EUR komponente
Buchwert der Vermdgenswerte zu Beginn des Berichtszeit-
raums 2.371,0 67,3 1.599,3 4.037,6
Buchwert der Verbindlichkeiten zu Beginn des Berichtszeit-
raums -142,7 534,8 41.933,6 42.325,7
Anfangsbestand (Netto) -2.513,7 467,5 40.334,3 38.288,1
Riickversicherungs-Serviceergebnis
Riickversicherungsumsatz -10.726,7 = = -10.726,7
Summe der versicherungstechnischen Aufwendungen 347,3 133,9 9.166,8 9.648,0
Summe des Riickversicherungs-Serviceergebnisses -10.379,4 133,9 9.166,8 -1.078,7
Kapitalanlagekomponente -2.626,0 = 2.626,0 =
Versicherungsfinanzergebnis
Summe der Finanzaufwendungen aus Versicherungsvertragen
(inkl. OCI) 266,4 5,8 270,7 542,8
Wahrungskursanderungen 55,4 -17,3 -589,3 -551,1
Summe des Versicherungsfinanzergebnis 321,8 -11,5 -318,6 -8,2
Summe der sonstigen Veranderungen 27,9 = -29,5 -1,6
Kapitalfliisse
Erhaltene Pramien 11.829,9 = = 11.829,9
Zahlungen fur eingetretene Schaden und sonstige versiche-
rungstechnische Aufwendungen, inkl. Kapitalanlagekomponente = = -9.125,0 -9.125,0
Abschlusskosten -192,8 = = -192,8
Gesamte Kapitalfliisse 11.637,1 = -9.125,0 2.5121
Buchwert der Vermdgenswerte zum Ende des Berichtszeit-
raums 1.527,8 113,9 1.602,2 3.243,9
Buchwert der Verbindlichkeiten zum Ende des Berichtszeit-
raums -2.004,4 703,9 44.256,1 42.955,6
Endbestand netto -3.532,2 589,9 42.653,9 39.711,7
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Entwicklung des Buchwerts nach Bewertungskomponenten

30.6.2023
Schatzung des Risikoanpassung Vertragliche Verlust-/ Gesamt
Barwerts der flr nicht- Servicemarge Verlustriick-
kinftigen finanzielle (CSM) erstattungs-
in Mio. EUR Zahlungsstrome Risiken komponente
Buchwert der Vermdgenswerte zu Beginn des Berichtszeit-
raums 4.982,0 -59,4 -952,2 67,3 4.037,6
Buchwert der Verbindlichkeiten zu Beginn des Berichtszeit-
raums 32.528,1 3.657,7 5.605,2 534,8 42.325,7
Anfangsbestand (Netto) 27.546,1 3.7171 6.557,4 467,5 38.288,1
Riickversicherungs-Serviceergebnis
Vereinnahmte CSM in GuV fur erbrachte Versicherungsleistun-
gen = = -1.418,7 = -1.418,7
Im Berichtszeitraum erstmalig erfasste Vertrage -2.156,3 176,4 1.979,8 39,7 39,6
Erfahrungsbedingte Anpassungen und Schatzungsanderungen 417,9 -363,5 122,4 94,2 271,0
Effekt der Veranderung des Nichterfullungsrisikos der Rickver-
sicherer 29,4 = = = 29,4
Summe des Riickversicherungs-Serviceergebnisses -1.709,1 -187,1 683,5 133,9 -1.078,7
Versicherungsfinanzergebnis
Summe der Finanzaufwendungen aus Versicherungsvertragen
(inkl. OCI) 250,3 178,2 108,6 5,8 542,8
Wahrungskursanderungen -402,7 -56,9 -74,2 -17,3 -551,1
Summe des Versicherungsfinanzergebnisses -152,4 121,2 34,5 -11,5 -8,2
Sonstige Veranderungen -1,6 = = = -1,6
Kapitalfliisse
Pramien 11.829,9 - - - 11.829,9
Zahlungen flr eingetretene Schaden und sonstige versiche-
rungstechnische Aufwendungen -9.125,0 - - - -9.125,0
Abschlusskosten -192,8 - - - -192,8
Gesamte Kapitalfliisse 2.512,1 - - - 25121
Buchwert der Vermdgenswerte zum Ende des Berichtszeit-
raums 3.623,2 19,2 -512,4 113,9 3.243,9
Buchwert der Verbindlichkeiten zum Ende des Berichtszeit-
raums 31.818,4 3.670,4 6.762,9 703,9 42.955,6
Endbestand netto 28.195,1 3.651,2 7.275,4 589,9 39.711,7
Erstmalige Erfassung der Vertrage
30.6.2023
Profitable Vertrage 1 Verlusttrachtige
in Mio. EUR Vertrage
Schatzungen des Barwerts der kinftigen Mittelabfllsse 13.084,5 226,1
Abschlusskosten 561,2 4,2
Schatzungen des Barwerts der kiinftigen Mittelzuflusse -15.765,5 -228,2
Risikoanpassung fir nicht-finanzielle Risiken 173,6 2,9
Vertragliche Servicemarge (CSM) 1.979,8 =
Verlustkomponente = 39,6

1 "Profitable Vertrage" beinhaltet Vertrage, bei denen keine signifikante Wahrscheinlichkeit besteht, dass diese in Folgeperioden belastend werden und

die verbleibenden Vertrage
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5.3. Finanzierungsverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag weist die Hannover Riick insgesamt fiinf
(sechs) nachrangige Anleihen mit fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten in Hohe von 3.228,4 Mio. EUR (3.726,3 Mio. EUR) aus,
deren Platzierung am europdischen Kapitalmarkt erfolgte.

Im Berichtsjahr haben wir die im Jahr 2012 von der Hannover
Finance (Luxembourg) S.A. emittierte nachrangige Schuldver-
schreibung in Hohe von 500,0 Mio. EUR gekiindigt und zuriick-
gezahlt.

Die verbliebenen nachrangigen Schuldverschreibungen aus den
Geschiftsjahren 2014 und 2020 {iiber jeweils 500,0 Mio. EUR
und den Geschiftsjahren 2019, 2021 und 2022 iiber jeweils
750,0 Mio. EUR, deren Zeitwerte zusammen 2.834,5 Mio. EUR
(2.754,5 Mio. EUR) betragen, wurden von der Hannover Riick
SE emittiert.

54.
Das Eigenkapital wird nach IAS 1 ,Presentation of Financial
Statements* und in Anwendung von IAS 32 ,Financial Instru-
ments: Disclosure and Presentation® in Verbindung mit IFRS 9
,Financial Instruments® als eigenstidndiger Bestandteil des Ab-
schlusses dargestellt. Die Eigenkapitalverdnderung beinhaltet
neben dem sich aus der Gewinn- und Verlustrechnung ergeben-
den Ergebnis auch die erfolgsneutral erfassten Wertverdnde-
rungen der Vermogens- und Schuldposten.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital der Hannover Riick SE)
betragt 120.597.134,00 EUR und ist in 120.597.134 stimm- und
dividendenberechtigte, auf den Namen lautende Stammaktien
in Form von nennwertlosen Stiickaktien eingeteilt. Die Aktien
sind voll eingezahlt. Jede Aktie gewahrt ein gleichrangiges
Stimmrecht und einen gleichrangigen Dividendenanspruch.

Es besteht ein bedingtes Kapital bis zu 24.119.426 EUR. Es
dient der Gewdhrung von Aktien fiir Inhaber von Schuldver-
schreibungen und / oder von Genussrechten mit Wandel- und
Optionsrechten und ist befristet bis zum 4. Mai 2026. Weiterhin
besteht ein genehmigtes Kapital bis zu 24.119.426 EUR, das
ebenfalls bis zum 4. Mai 2026 befristet ist. Das jeweilige Be-
zugsrecht der Aktiondre kann mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes unter bestimmten Bedingungen ausgeschlossen werden.
Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
von dem bestehenden genehmigten Kapital bis zu 1,0 Mio. EUR
fir die Begebung von Belegschaftsaktien zu verwenden.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrates ferner er-
machtigt, eigene Aktien — auch unter Einsatz von Derivaten - bis
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Eine nicht besicherte und nicht nachrangige Anleihe {iber
750,0 Mio. EUR mit einer Laufzeit von 10 Jahren wurde im April
2018 durch die Hannover Riick SE begeben. Der Zeitwert dieser
Anleihe  betrdagt am  Bilanzstichtag  666,1 Mio. EUR
(659,6 Mio. EUR).

Fiir weitere Erlauterungen hinsichtlich Laufzeit und Verzinsung
der Anleihen verweisen wir auf den Konzernjahresfinanzbericht
des Vorjahres.

Dartiber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag Darlehen in Hohe
von 860,0 Mio. EUR (926,6 Mio. EUR), die im Wesentlichen zur
Finanzierung des Immobiliengeschifts dienen, sowie Leasing-
verbindlichkeiten in Hohe 105,5 Mio. EUR
(111,7 Mio. EUR).

von

Eigenkapitalentwicklung, nicht beherrschende Gesellschafter und eigene Anteile

zu 10 % des Grundkapitals zu erwerben. Die Erméachtigung ist
befristet bis zum 5. Mai 2025.

Die Hauptversammlung der Hannover Riick SE hat am 3. Mai
2023 beschlossen, fiir das Geschéftsjahr 2022 eine Bruttodivi-
dende in Hohe von 6,00 EUR je Aktie, insgesamt
723,6 Mio. EUR (693,4 Mio. EUR) auszuschiitten. Die Aus-
schiittung setzt sich aus einer Dividende in Hohe von 5,00 EUR
und einer Sonderdividende in Hohe von 1,00 EUR je Aktie zu-
sammen.

Nach IAS 1 sind eigene Anteile im Eigenkapital offen abzuset-
zen. Im Rahmen des diesjahrigen Mitarbeiterbeteiligungspro-
gramms hat die Hannover Riick SE auf der gesetzlichen Grund-
lage des § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG im Verlauf des zweiten Quartals
2023 insgesamt 18.714 (26.927) eigene Aktien erworben und
diese an die berechtigten Mitarbeiter zu vergiinstigten Konditi-
onen abgegeben. Fir diese Aktien gilt eine Sperrfrist bis zum
31. Mai 2027. Aus dieser Transaktion resultierten ein Aufwand
in Hohe von 0,7 Mio. EUR (1,6 Mio. EUR), der im Personalauf-
wand erfasst wurde, sowie eine erfolgsneutrale Verianderung
der Gewinnriicklagen in geringfiigiger Hohe. Die Gesellschaft
war zum Bilanzstichtag nicht mehr im Besitz eigener Aktien.

Die erfolgsneutrale Umrechnung von langfristigen Darlehen
oder unbefristeten Ausleihungen an auslindische Konzernge-
sellschaften bzw. Niederlassungen wirkte sich im abgelaufenen
Geschaftsjahr netto mit 92,0 Mio. EUR vermindernd (im Vorjahr
mit 73,8 Mio. EUR erhohend) auf die Gibrigen Riicklagen aus der
Wahrungsumrechnung aus.
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6. Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

6.1. Brutto-Riickversicherungsumsatz

Brutto-Riickversicherungsumsatz

in Mio. EUR

1.1. - 30.6.2023 1.1.-30.6.2022

Geografische Herkunft

Deutschland 652,0 606,3
GroBbritannien 1.747,8 1.716,2
Frankreich 362,0 317.3
Ubrige 408,7 733,6
Europa 3.170,5 3.373,5
USA 5.010,8 5.713,6
Ubrige 705,2 537,4
Nordamerika 5.716,1 6.251,0
Asien 1.786,5 1.069,5
Australien 799,3 543,3
Australasien 2.585,7 1.612,9
Afrika 255,8 253,1
Ubrige 544.6 325,7
Gesamt 12.272,7 11.816,1

6.2. Ergebnis der Kapitalanlagen

Ergebnis der Kapitalanlagen

in Mio. EUR

1.1. - 30.6.2023 1.1.-30.6.2022 "

Ertrage aus Grundstiicken 110,4 103,4
Dividenden 4,4 3,5
Zinsertrage 693,0 564,8
Sonstige Kapitalanlageertrage 117,0 199,7
Ordentliche Kapitalanlageertrage 924,8 871,3
Veranderung der Riickstellung fur Kreditausfalle (ECL) 8,6 -19,7
Abschreibungen auf Grundstuticke 26,6 22,8
Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstrumenten 57,0 122,4
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 16,5 4,7
Realisierte Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 15,7 61,9
Realisierte Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 60,1 118,6
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen 85,2 74,5
Nettoertrage aus Kapitalanlagen 850,7 824,6

1 Angepasst gemal IAS 8

Aus der Veranderung von Riickstellungen fiir erwartete Kredit-
ausfille von Finanzinstrumenten (ECL) haben wir saldiert einen
Ertrag in Hohe von 8,6 Mio. EUR (Aufwand in Hohe von
19,7 Mio. EUR) erzielt. Dies ist iiberwiegend auf gesunkene
Ausfallwahrscheinlichkeiten einzelner Emittenten zurtickzufiih-
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ren. In Stufe 3 unseres Risikovorsorge-Modells fithrten wir zum
Berichtsstichtag festverzinsliche Titel mit einem Gesamtmarkt-
wert von 162,8 Mio. EUR. AuRerplanméRBige Abschreibungen
fiir Kapitalanlagen, die nicht durch das Stufenmodell fiir erwar-
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tete Kreditausfille erfasst werden, haben wir nicht vornehmen
miissen.

Zinsertrage aus Kapitalanlagen

Zum Bilanzstichtag befanden sich keine iiberfilligen, nicht
wertberichtigten Kapitalanlagen im Bestand.

in Mio. EUR 1.1.-30.6.2022 1
Finanzielle Vermodgenswerte - erfolgsneutral zum Zeitwert bewertet 626,5 531,0
Finanzielle Vermodgenswerte - erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet 66,4 32,0
Sonstige 0,1 1,8
Gesamt 693,0 564,8

1 Angepasst gemal IAS 8

7. Sonstige Angaben

7.1.
Derivate sind Finanzinstrumente, deren Marktwert von einem
zugrundeliegenden Handelsgegenstand, wie z. B. Aktien, Ren-
tenpapieren, Indizes oder Devisen, abgeleitet wird. Derivative
Finanzinstrumente setzen wir ein, um Teilbestinde gegen Zins-
und Marktpreisrisiken abzusichern, Ertrage zu optimieren oder
Kauf- und Verkaufsabsichten zu realisieren. Dabei wird beson-
ders darauf geachtet, die Risiken zu begrenzen, erstklassige
Kontrahenten auszuwahlen und die Vorgaben aus Anlagericht-
linien strikt einzuhalten.

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus Darlehen im Rahmen der
Finanzierung von Immobilien hilt die Hannover Riick derivative
Finanzinstrumente, die zu einem Ausweis von anderen Verbind-
lichkeiten von 1,0 Mio. EUR (1,3 Mio. EUR) und von erfolgs-
wirksam zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswer-
ten in Hohe von 2,8 Mio. EUR (3,5 Mio. EUR) fiihren.

Im Bestand der Hannover Riick befindliche Devisenterminge-
schafte fihren zu einem Ausweis von anderen Verbindlichkeiten
in Hohe von 83,0 Mio. EUR (60,1 Mio. EUR) und von erfolgs-
wirksam zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswer-
ten in Hohe von 74,3 Mio. EUR (98,4 Mio. EUR).

Die erfolgsneutrale Verringerung des Eigenkapitals aus Siche-
rungsgeschiften gemdB IFRS 9 resultiert in Hohe von
1,2 Mio. EUR (2,0 Mio. EUR erfolgsneutrale Erhohung des Ei-
genkapitals) aus Devisentermingeschéiften zur Absicherung von
Wahrungsrisiken aus langfristigen Investitionen in auslidndische
Geschiftsbetriebe. Aus diesen Sicherungsgeschiften resultierte
ein Ausweis von anderen Verbindlichkeiten in Hohe von
1,0 Mio. EUR (6,1 Mio. EUR erfolgswirksam zum Zeitwert be-
wertete finanzielle Vermogenswerte).
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Derivative Finanzinstrumente und finanzielle Garantien

Um das Inflationsrisiko der Zahlungen eines Morbiditats-Scha-
denreserve-Portefeuilles zu verringern, werden Inflations-
Swaps in Form von Cashflow Hedges abgeschlossen. Diese die-
nen primar der Schwankungsabsicherung von falligen Riickver-
sicherungsleistungen. Die Strukturierung erfolgt in einer Weise,
dass separate Inflations-Swaps fiir die entstandenen Schaden-
zahlungen eines jeden Jahres abgeschlossen werden. Diese Fi-
nanzinstrumente fiihren zu einem Ausweis von erfolgswirksam
zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten von
1,2 Mio. EUR (2,1 Mio. EUR) und von anderen Verbindlichkei-
ten in Hohe von 0,2 Mio. EUR (0 Mio. EUR). Aus der Absiche-
rung resultierte eine erfolgsneutrale Verringerung des Eigenka-
pitals aus Sicherungsgeschiften in Hohe von 1,0 Mio. EUR
(0 Mio. EUR).

Zur Absicherung von Kursanderungsrisiken im Zusammenhang
mit den im Rahmen des Share-Award-Plans gewéhrten Aktien-
wert-Beteiligungsrechten hat die Hannover Riick seit dem Jahr
2014 Sicherungsinstrumente in Form sogenannter Equity
Swaps erworben. Der Marktwert dieser Instrumente betrug zum
Bilanzstichtag 2,4 Mio. EUR (7,5 Mio. EUR sonstige Vermo-
genswerte) und wurde unter den sonstigen Vermogenswerten
ausgewiesen. Aus der Absicherung resultiert eine erfolgsneu-
trale Verringerung des Eigenkapitals aus Sicherungsgeschaften
in Hohe von 1,2 Mio. EUR (5,6 Mio. EUR).

Die saldierten Marktwertinderungen dieser Instrumente erho-

hen das Ergebnis der Berichtsperiode um 12,4 Mio. EUR
(10,3 Mio. EUR).
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Derivative Finanzinstrumente im Zusammenhang mit der Riickversicherung

Eine Anzahl von Vertragen im Bereich der Personen-Riickversi-
cherung weist Merkmale auf, die die Anwendung der Vorschrif-
ten des IFRS 17 ,Insurance Contracts“ zu eingebetteten Deriva-
ten erfordern. Nach diesen Vorschriften sind bestimmte in
Riickversicherungsvertriagen eingebettete Derivate von dem zu-
grundeliegenden Versicherungsvertrag (Host Contract) zu tren-
nen, separat gemaR IFRS 9 ,Financial Instruments® zum Markt-
wert zu bilanzieren und unter den Kapitalanlagen auszuweisen.
Schwankungen im Marktwert der derivativen Komponenten
sind in den Folgeperioden erfolgswirksam zu erfassen.

Eine Reihe von in Vorjahren gezeichneten Transaktionen des
Geschiftsfelds Personen-Riickversicherung, bei denen Gesell-
schaften der Hannover Riick ihren Vertragspartnern Deckung
fiir Risiken aus moglichen, zukiinftigen Zahlungsverpflichtun-
gen aus Sicherungsinstrumenten bieten, sind als derivative Fi-
nanzinstrumente zu klassifizieren. Die Zahlungsverpflichtungen
resultieren aus vertraglich definierten Ereignissen und beziehen
sich auf die Entwicklung einer unterliegenden Gruppe von Erst-
versicherungsvertriagen mit statutarischen Reservierungsanfor-
derungen. Die Vertrdge sind als freistehende Kreditderivate ge-
mal [FRS 9 einzuordnen und zu bilanzieren. Bei ihrem Erstan-
satz wurden diese derivativen Finanzinstrumente erfolgsneutral
erfasst. Der beizulegende Zeitwert dieser Instrumente betrug
am Bilanzstichtag 17,6 Mio. EUR (21,2 Mio. EUR) und wurde
unter den erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten ausgewiesen. Die Wertentwicklung in den
Folgeperioden erfolgt in Abhéngigkeit vom Risikoverlauf und
fuhrte im bisherigen Geschaftsjahresverlauf zu einer Ergebnis-
verbesserung in Hohe von 20,1 Mio. EUR (18,4 Mio. EUR).

Im Bestand befindet sich ein Absicherungsgeschift gegen eine
extreme Erhohung der Sterblichkeit, das die Hannover Riick-
Gruppe gegen einen Anstieg der Mortalitdtsraten beispielsweise
infolge von Pandemien, Naturkatastrophen oder Terroranschla-
gen absichert. Der Risiko-Swap wird auf einer gewichteten,
kombinierten Bevolkerungssterblichkeit in den USA, GroRbri-
tannien und Australien indexiert. Die Deckung zahlt proportio-
nal zwischen 110% und 120% Sterblichkeitsindex aus. Zum Bi-
lanzstichtag weist das Derivat einen positiven Marktwert in
Hohe von 115,3 Mio. EUR (126,2 Mio. EUR) aus und wurde un-
ter den erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten bilanziert. Die Marktwertidnderung des Deri-
vats fithrte im bisherigen Geschéftsjahresverlauf zu einem Er-
trag in Hohe von 11,7 Mio. EUR (88,4 Mio. EUR).
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Ebenfalls im Bereich der Personen-Riickversicherung wurde in
der Vergangenheit ein Riickversicherungsvertrag mit einer Fi-
nanzierungskomponente abgeschlossen, bei der Hohe und Zeit-
punkt der Riuckflisse von Stornoquoten innerhalb eines unter-
liegenden Erstversicherungsportefeuilles abhdngen. Dieser
Vertrag und ein entsprechender Retrozessionsvertrag, die als
Finanzinstrumente gemaR I[FRS 9 zu klassifizieren sind, fithrten
zu einem Ausweis von erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerten in Hohe von 126,7 Mio. EUR
(124,4 Mio. EUR) und von anderen Verbindlichkeiten in Hohe
von 11,9 Mio. EUR (14,4 Mio. EUR). Im bisherigen Geschafts-
jahresverlauf ergab sich aus diesen Vertrigen insgesamt eine
Ergebnisverbesserung in 7,9 Mio. EUR
(0,4 Mio. EUR).

Hohe von

Zum Ende des Geschiftsjahres 2017 wurde eine indexbasierte
Deckung von Langlebigkeitsrisiken abgeschlossen. Das hieraus
resultierende Derivat wurde zum Bilanzstichtag mit einem posi-
tiven beizulegenden Zeitwert in Hohe von 3,7 Mio. EUR
(5,6 Mio. EUR) in den erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerten bilanziert. Aus der Marktwertin-
derung des Derivats resultiert im bisherigen Jahresverlauf ein
Ertrag in Hohe von 0,9 Mio. EUR (2,1 Mio. EUR).

Im Geschiftsjahr 2022 wurde im Bereich der Personen-Riick-
versicherung eine Deckung von biometrischen Risiken abge-
schlossen, die eine Finanzierungskomponente enthilt. Gemaly
IFRS 9 ist hieraus ein derivatives Finanzinstrument zu entbin-
deln. Das Derivat fuhrte im bisherigen Jahresverlauf zu einem
Ausweis von erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten finanzi-
ellen Vermogenswerten in Hohe von 29,4 Mio. EUR
(69,8 Mio. EUR). Aus der Marktwertveranderung dieses Deri-
vats resultierte im bisherigen Geschéftsjahresverlauf ein Ertrag
in Hohe von 3,3 Mio. EUR (0 Mio. EUR).

Insgesamt filihrte die Anwendung der Regelungen zur Bilanzie-
rung von Derivaten im Zusammenhang mit der Versicherungs-
technik zum Bilanzstichtag zu einem Ausweis von Vermdgens-
werten in Hohe von 292,5 Mio. EUR (347,1 Mio. EUR) sowie zu
einem Ausweis von Verbindlichkeiten aus den aus versiche-
rungstechnischen Posten resultierenden Derivaten in Hohe von
11,9 Mio. EUR (14,4 Mio. EUR). Aus allen separat zu bewerten-
den Derivaten im Zusammenhang mit der Versicherungstechnik
waren im laufenden Berichtsjahr Ergebnisverbesserungen in
Hohe von 43,9 Mio. EUR (109,3 Mio. EUR) zu verzeichnen.
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Finanzielle Garantien

Im Segment Personen-Riickversicherung wurden zum Zweck
der Finanzierung statutarischer Riickstellungen (sogenannte
Triple-X- bzw. AXXX-Reserven) US-amerikanischer Zedenten
strukturierte Transaktionen abgeschlossen. Die Strukturen er-
forderten jeweils den Einbezug einer Zweckgesellschaft. Die
Zweckgesellschaften tragen von den Zedenten verbriefte ex-
treme Sterblichkeitsrisiken oberhalb eines vertraglich definier-
ten Selbstbehalts und iibertragen diese Risiken mittels eines fi-
xen / variablen Swaps auf eine Konzerngesellschaft der Hanno-
ver Riick-Gruppe. Die Summe der vertraglich vereinbarten Ka-
pazititen  der  Transaktionen  betrdgt  umgerechnet
808,8 Mio. EUR (1.290,9 Mio. EUR), mit Stand zum Bilanzstich-
tag wurden davon umgerechnet 735,9 Mio. EUR
(1.095,6 Mio. EUR) gezeichnet. Die von Gesellschaften der Han-
nover Ruck-Gruppe garantierten variablen Zahlungen an die
Zweckgesellschaften decken deren Leistungsverpflichtungen.

7.2.
Nach IAS 24 ,Related Party Disclosures® werden Konzernge-
sellschaften einer gemeinsamen Muttergesellschaft, assoziierte
Unternehmen, juristische Personen unter Einfluss des Manage-
ments und das Management des Unternehmens als naheste-
hende Unternehmen oder Personen definiert. Geschaftsvorfille
zwischen der Hannover Riick SE und ihren Tochterunterneh-
men, die als nahestehende Unternehmen anzusehen sind, wur-
den durch die Konsolidierung eliminiert und werden daher im
Konzernanhang nicht erldutert. In der Berichtsperiode bestan-
den die folgenden wesentlichen Geschéiftsbeziehungen mit na-
hestehenden Unternehmen oder Personen.

Die Talanx AG hilt eine Mehrheitsbeteiligung in unveranderter
Hohe von 50,22 % an der Hannover Riick SE. Der HDI-Haft-
pflichtverband der Deutschen Industrie Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, Hannover, (HDI), halt seinerseits an der Ta-
lanx AG 79,0 %.

Die Geschiftsbeziehung zwischen der Hannover Riick SE und
ihrer Tochtergesellschaft E+S Riickversicherung AG beruht auf
einer Kooperationsvereinbarung. Im Schaden-Riickversiche-
rungsgeschift besteht eine Retrozession der Hannover Riick SE
an die E+S Riickversicherung AG. Es besteht eine exklusive Zu-
standigkeit der E+S Riickversicherung AG fiir das deutsche und
der Hannover Riuick SE fir das internationale Geschaft.

Gesellschaften der Talanx-Gruppe gewadhrten dem Hannover
Riick-Konzern Versicherungsschutz u. a. in den Bereichen Be-
triebshaftpflicht-, Gebaude-, Bauleistungs-, Gruppenunfall- und
Dienstreiseversicherung. Dariiber hinaus erbrachten Abteilun-
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Bei einem Teil der Transaktionen werden die aus den Swaps im
Leistungsfall resultierenden Zahlungen iiber Entschidigungs-
vereinbarungen von den Muttergesellschaften der Zedenten rii-
ckvergiitet. Die Riickvergiitungsanspriiche aus den Entschadi-
gungsvereinbarungen sind in diesem Fall getrennt von und bis
zur Hohe der Riickstellung zu aktivieren. Nach IFRS 9 sind diese
Transaktionen als Finanzgarantien zum beizulegenden Zeitwert
zu bilanzieren. Die Hannover Riick legt hierbei die Nettome-
thode zugrunde, nach der der Barwert der vereinbarten fixen
Swap-Pramien mit dem Barwert der Garantieverbindlichkeit sal-
diert wird. Infolgedessen betrug der beizulegende Zeitwert bei
Erstansatz null. Der Ansatz des Hochstwerts aus dem fortge-
fithrten Zugangswert bzw. dem nach IAS 37 als Riickstellung zu
passivierenden Betrag erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem die In-
anspruchnahme als wahrscheinlich einzustufen ist. Dies war
zum Bilanzstichtag nicht der Fall.

Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

gen der Talanx AG filir die Hannover Riick-Gruppe Dienstleis-
tungen in den Bereichen Steuern und allgemeine Verwaltung.
Abteilungen der Hannover Riick SE erbrachten Dienstleistun-
gen im Zusammenhang mit dem Versicherungs- bzw. Riickver-
sicherungsgeschaft der HDI Global Specialty SE, einer Beteili-
gung der HDI Global SE.

Die Talanx Reinsurance Broker GmbH und die Talanx AG riu-
men der Hannover Riick SE und der E+S Riickversicherung AG
eine vorrangige Position als Riickversicherer von Zedenten der
Talanx-Gruppe ein. Ferner konnen sich die Hannover Riick SE
und die E+S Riickversicherung AG an den Schutzdeckungen auf
den Selbstbehalt der Gruppenzedenten beteiligen und sich
ebenfalls schiitzen lassen. Unter bestimmten Voraussetzungen
besteht fur die Hannover Rick SE und die E+S Riickversiche-
rung AG die Verpflichtung, von der Talanx Reinsurance Broker
GmbH oder der Talanx AG nicht platzierte Riickversicherungs-
anteile der Gruppenzedenten zu ibernehmen.

Die Hannover Riick-Gruppe bietet dem HDI-Konzern Riickversi-
cherungsschutz. Insoweit bestehen im versicherungstechni-
schen Geschift eine Vielzahl von Geschiftsbeziehungen mit
nicht von der Hannover Riick-Gruppe zu konsolidierenden, na-
hestehenden Unternehmen im In- und Ausland. Das beinhaltet
sowohl libernommenes als auch abgegebenes Geschift zu
marktiblichen Konditionen.

Die Riickversicherungsbeziehungen mit nahestehenden Unter-

nehmen in der Berichtsperiode werden in der folgenden Tabelle
summiert dargestellt.
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Ubernommenes und abgegebenes Geschift im In- und Ausland

1.1.-30.6.2023

1.1.-30.6.2022 "

Schaden- Personen- Schaden- Personen-
Rickver- Riickver- Rickver- Rickver-
in Mio. EUR sicherung sicherung Summe sicherung sicherung Summe
Wesentliche Positionen in der Gewinn-
und Verlustrechnung
Ubernommenes Geschift
Rickversicherungsumsatz 3773 52,8 430,1 558,3 48,8 607,1
Ruckversicherungs-Serviceaufwendun-
gen -405,9 -41,1 -447,0 -507,4 -37,7 -545,1
Riickversicherungs-Serviceergebnis -28,6 11,7 -16,9 50,9 11,1 62,0
Abgegebenes Geschaft
Rickversicherungsumsatz (in Rickde-
ckung gegeben) -3,1 -22,8 -25,9 -3,2 -15,3 -18,5
Ruckversicherungs-Serviceaufwendun-
gen (in Rickdeckung gegeben) 4,4 15,4 19,8 -2,3 12,1 9.8
Riickversicherungs-Serviceergebnis (in
Riickdeckung gegeben) 13 -7,4 -6,1 -5,5 -3,2 -8,7
Riickversicherungs-Serviceergebnis
(netto) -27,3 4,3 -23,0 45,4 7,9 53,3
30.6.2023 31.12.2022 1
Schaden- Personen- Schaden- Personen-
Rickver- Rickver- Ruckver- Ruckver-
in Mio. EUR sicherung sicherung Summe sicherung sicherung Summe
Wesentliche Bilanzpositionen
Aktiva
Anteil der Ruckversicherer an der Rick-
stellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 16,6 = 16,6 13,8 - 13,8
Anteil der Riickversicherer an der Riick-
stellung flr zukunftige Deckung -0,7 - -0,7 18,1 - 18,1
Vermogenswerte aus zedierter Riick-
versicherung 15,9 = 15,9 31,9 - 31,9
Vermogenswerte aus gezeichneter Rick-
versicherung 34,5 44,6 79.1 31,2 52,7 83,9
Passiva
Ruckstellung fir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfalle 3.304,1 39,3 3.343,4 3.372,8 12,6 3.385,4
Rickstellung fir zukiinftige Deckung -119,3 -10,4 -129,7 -150,8 14,3 -136,5
Riickstellungen aus gezeichneter
Riickversicherung 3.184,8 28,9 3.213,7 3.222,0 26,9 3.248,9
Verbindlichkeiten aus retrozedierter
Rickversicherung 0,5 5,4 5,9 2,6 8,0 10,6

' Angepasst gemaR IAS 8

Dartiber hinaus bestehen gegeniiber der Talanx AG und ihren
Tochtergesellschaften, die nicht dem Konzernkreis der Hanno-
ver Riick angehoren, sonstige Vermogenswerte in Hohe von
137,9 Mio. EUR (135,9 Mio. EUR) sowie sonstige Verbindlich-
keiten in Hohe von 161,1 Mio. EUR (163,9 Mio. EUR).

Im Zuge einer Wertpapieremission der Talanx AG hatten sich

die Konzerngesellschaften Hannover Riick SE und E+S Riickver-
sicherung AG mit einem Nominalbetrag von 47,0 Mio. EUR an
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der mit einem Kupon in Hohe von 3,125 % begebenen Inhaber-
schuldverschreibung beteiligt. Der Bilanzwert des Papieres
wurde bis zum 31.12.2022 in Hohe von 48,3 Mio. EUR ein-
schlieBlich abgegrenzter Zinsen von 1,3 Mio. EUR in den er-
folgsneutral zum Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten aus-
gewiesen. Die Laufzeit des Bonds endete im ersten Quartal
2023.
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Die HDI Lebensversicherung AG, Koln, hat sich mit einem No-
minalbetrag in Héhe von 50,0 Mio. EUR an der von der Hanno-
ver Ruck SE im September 2014 mit einem Kupon in Hohe von
3,375 % emittierten, nachrangigen Schuldverschreibung betei-
ligt.

Die Ampega Asset Management GmbH erbringt im vertraglich
vereinbarten Rahmen Dienstleistungen zur Vermogensanlage
und Vermogensverwaltung fiir die Hannover Riick SE sowie die
iiberwiegende Zahl ihrer Tochtergesellschaften. Fiir die Erbrin-
gung dieser Dienstleistungen wurden im Geschéftsjahr insge-
samt 59,7 Mio. EUR (52,6 Mio. EUR) erfolgswirksam erfasst. Die
Ampega Real Estate GmbH erbrachte bis Juni 2021 fiir die Han-
nover Ruck zudem Dienstleistungen im Rahmen mehrerer Ver-
waltungsvertrage, wurde im Verlauf des Jahres jedoch auf die
Ampega Asset Management GmbH verschmolzen. Die Ampega
Asset Management GmbH fiihrt diese Vertrage fort.

Die Hannover Riick SE hat mit der Ampega Asset Management
GmbH, der Talanx Reinsurance Broker GmbH sowie der Svedea
AB jeweils einen Vertrag abgeschlossen, mit dem den Gesell-
schaften die Nutzung einer Sanktionslistenpriifungssoftware er-
moglicht wird.

Im Rahmen langerfristiger Mietverhiltnisse haben Gesellschaf-
ten der Hannover Rick-Gruppe im Jahr 2015 der HDI Service
AG, Hannover, Geschaftsraume vermietet. Fiir die Talanx Reins-
urance Broker GmbH, Hannover, sind dartiber hinaus im Rah-
men von Dienstleistungsvertragen IT- und Verwaltungsleistun-
gen erbracht worden.

7.3. Mitarbeiter
Zum Bilanzstichtag waren insgesamt 3.622 (3.519) Mitarbeiter
fiir den Hannover Riick-Konzern tatig, davon 1.581 (1.537) Per-

7.4. Ergebnis je Aktie

Berechnung des Ergebnisses je Aktie

Fiir die Hannover Riick SE und die E+S Riickversicherung AG
werden im Rahmen eines Aktuardienstleistungsvertrages durch
die HDI Pensionsmanagement AG und die HDI Lebensversiche-
rung AG versicherungsmathematische Gutachten beziglich
der Versorgungsversprechen an die Mitarbeiter erstellt.

Fur mehrere Investitionsvehikel des Hannover Riick-Konzerns
in den Anlageklassen Private Equity und Immobilien erbringt
die Talanx AG verschiedene Dienstleistungen im Bereich Steu-
ern. Hierzu wurden entsprechende Vertrdge mit Gesellschaften
der Hannover Riick geschlossen.

Seit dem Jahr 2012 besteht zwischen der Hannover Riick SE und
der Talanx AG ein Dienstleistungsvertrag zur Nutzung einer Da-
tenerfassungssoftware fur Zwecke der Konzernrechnungsle-

gung.

Die Hannover Riick SE hat mit der HDI Service AG einen Vertrag
iiber Dienstleistungen im Bereich Flugservice sowie einen Ver-
trag tiber das wechselseitige Erbringen von Dienstleistungen im
Bereich des Business Continuity Managements abgeschlossen.

Seit dem Jahr 2004 besteht zwischen der Hannover Riick SE,
der E+S Riickversicherung AG und der Talanx Reinsurance Bro-
ker GmbH ein Dienstleistungsvertrag iiber den Bezug von Mar-
ket-Security-Leistungen und den Zugriff auf das Business-Part-
ner-Informationssystem der Hannover Riick SE.

sonen im Inland und 2.041 (1.982) Personen fiir die konsolidier-
ten Konzerngesellschaften im Ausland.

1.1.-30.6.2022 1
Konzernergebnis in Mio. EUR 960,0 814,9
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien 120.596.822 120.596.685
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 7,96 6,76
Verwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 7,96 6,76

1 Angepasst gemaR IAS 8

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des den Akti-
ondren der Hannover Riick SE zustehenden Ergebnisses durch
die gewichtete durchschnittliche Zahl der innerhalb der Be-
richtsperiode im Umlauf befindlichen Aktien.

Weder in der Berichts- noch in der Vorperiode lagen verwas-
sernde Effekte vor.
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Der gewogene Durchschnitt der ausgegebenen Aktien liegt
leicht unter dem Wert der am Bilanzstichtag im Umlauf befind-
lichen Aktien. Aufgrund des diesjahrigen Mitarbeiterbeteili-
gungsprogramms hat die Hannover Riick SE im Verlauf des
zweiten Quartals 2023 eigene Aktien erworben und zu einem
spateren Zeitpunkt an die berechtigten Mitarbeiter veraulert.
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Im gewogenen Durchschnitt der Anzahl der Aktien sind 18.714
(26.927) eigene Aktien zeitanteilig fiir den Zeitraum der Halte-
dauer nicht enthalten. Zu weiteren Erlauterungen verweisen wir
auf unsere Ausfithrungen in Kapitel 5.3 , Eigenkapitalentwick-
lung, nicht beherrschende Gesellschafter und eigene Anteile®.

7.5.
Zur Besicherung der versicherungstechnischen Verbindlichkei-
ten gegentiber unseren US-amerikanischen Zedenten haben wir
in den USA zwei Treuhandkonten (Master Trust bzw. Supple-
mental Trust) gestellt. Zum Bilanzstichtag beliefen sie sich auf
4.189,1 Mio. EUR (4.165,8 Mio. EUR) bzw. 463,6 Mio. EUR
(460,5 Mio. EUR). Zusitzlich haben wir im Rahmen von soge-
nannten Single Trust Funds unseren Zedenten weitere Sicher-
heiten in Hohe von 5.223,3 Mio. EUR (3.973,3 Mio. EUR) einge-
raumt. In diesem Betrag sind umgerechnet 4.602,6 Mio. EUR
(3.323,0 Mio. EUR) enthalten, die zur Besicherung moglicher
versicherungstechnischer Verpflichtungen aus ILS-Transaktio-
nen von Investoren gestellt wurden.

Im Rahmen unserer Geschaftstatigkeit halten wir auerhalb der
USA in verschiedenen Sperrdepots und Treuhandkonten Sicher-
heiten vor, die sich, bezogen auf die wesentlichen Gesellschaf-
ten des Konzerns, zum Bilanzstichtag auf 3.187,5 Mio. EUR
(3.046,8 Mio. EUR) beliefen.

Die in den Sperrdepots und Treuhandkonten gehaltenen Wert-
papiere werden iiberwiegend als erfolgsneutral bewertete Fi-
nanzinstrumente in den Kapitalanlagen ausgewiesen.

Zur Besicherung versicherungstechnischer Verbindlichkeiten
haben fiir uns verschiedene Kreditinstitute Biirgschaften in
Form von Letters of Credit gestellt. Der Gesamtbetrag belief sich
zum Bilanzstichtag auf 1.674,1 Mio. EUR (1.423,5 Mio. EUR).

Zur Besicherung bestehender Derivatgeschifte stellen wir ei-
gene Kapitalanlagen mit einem Buchwert in Hohe von
60,5 Mio. EUR (33,7 Mio. EUR). Wir haben fiir bestehende De-
rivatgeschifte Sicherheiten mit einem beizulegenden Zeitwert
in Hohe von 54,6 Mio. EUR (89,9 Mio. EUR) erhalten.

Zur Besicherung von Verpflichtungen im Zusammenhang mit
Beteiligungen an Immobiliengesellschaften und Immobilien-
transaktionen wurden gegeniiber verschiedenen Kreditinstitu-
ten die im Rahmen dieser Transaktionen iiblichen Sicherheiten
gestellt, deren Hohe zum Bilanzstichtag 1.303,2 Mio. EUR
(1.344,2 Mio. EUR) betrug.
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Andere auBerordentliche Ergebnisbestandteile, die bei der Be-
rechnung des Ergebnisses je Aktie gesondert hatten berticksich-
tigt oder ausgewiesen werden miissen, lagen nicht vor.

Durch die Ausgabe von Aktien oder Bezugsrechten aus dem ge-
nehmigten oder dem bedingten Kapital konnte das Ergebnis je
Aktie zukiinftig potenziell verwissert werden.

Haftungsverhaltnisse und Eventualverbindlichkeiten

Bei den Sonderinvestments bestehen Resteinzahlungsverpflich-
tungen seitens des Konzerns in Hohe von 1.112,2 Mio. EUR
(1.038,7 Mio. EUR). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
noch nicht erfiillte Einzahlungsverpflichtungen aus Beteili-
gungszusagen an Private-Equity-Fonds und Venture-Capital-
Gesellschaften.

Die Mitgliedschaft von Konzerngesellschaften bei der Pharma-
Riickversicherungsgemeinschaft sowie in mehreren Atom- und
Nuklearpools fiihrt zu einer zusatzlichen Inanspruchnahme ent-
sprechend der Beteiligungsquote, wenn ein anderes Poolmit-
glied ausfallen sollte.

Die Hannover Riick SE hat eine zeitlich unbefristete, auf
10 Mio. GBP (11,7 Mio. EUR) begrenzte Garantie zugunsten
des Pensionsfonds ,The Congregational & General Insurance
Plc Pension and Life Assurance Scheme* der erloschenen Con-
gregational & General Insurance Plc., Bradford, UK, zu markt-
itblichen Konditionen gewéahrt.

Die Anwendung steuerlicher Vorschriften kann zum Zeitpunkt
der Bilanzierung der Steuerpositionen ungeklart sein. Bei der
Berechnung von Steuererstattungsansprichen und Steuerver-
bindlichkeiten haben wir die nach unserer Auffassung wahr-
scheinlichste Anwendung zugrunde gelegt. Die Finanzverwal-
tung kann jedoch zu abweichenden Auffassungen gelangen, aus
denen sich zukiinftig zusitzliche steuerliche Verbindlichkeiten
ergeben konnten.

Im Rahmen ihrer regulidren Geschiftstitigkeit geht die Hanno-
ver Riick SE Eventualverpflichtungen ein. Eine Reihe von Riick-
versicherungsvertrigen von Konzerngesellschaften mit frem-
den Dritten enthdlt Patronatserklarungen, Garantien oder Nova-
tionsvereinbarungen, nach denen die Hannover Riick SE bei
Eintritt bestimmter Konstellationen die Verbindlichkeiten der
jeweiligen Tochtergesellschaft, die im Konzern vollstindig bi-
lanziert sind, garantiert bzw. in die Rechte und Pflichten der
Tochtergesellschaft unter den Vertragen eintritt.
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7.6. Ereignisse nach Ablauf des Berichtszeitraumes
Wesentliche Ereignisse, die iiber den Rahmen der gewohnli-
chen Geschaftstitigkeit hinausgehen, sind nach dem Bilanz-
stichtag nicht eingetreten.

Hannover, den 4. August 2023

Der Vorstand

e

Dr. Miller Ooi

62

(leceee,  Foasthdid

Chévre Jungsthofel
/_}[oewb \9 \M —
Dr. Pickel Sehm
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Hannover Riick SE, Hannover

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — beste-
hend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung, Konzern-Gesamterfolgsrechnung, Konzern-Eigenkapita-
lentwicklung, Konzern-Kapitalflussrechnung sowie ausgewahl-
ten erliuternden Anhangangaben — und den Konzernzwischen-
lagebericht der Hannover Riick SE fiir den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar bis 30. Juni 2023, die Bestandteile des Halbjahresfinanz-
berichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischen-
abschlusses nach den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlage-
berichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendba-
ren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheini-
gung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem
Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priife-
rischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze fir die priferische Durch-
sicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferi-
sche Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei

Hannover, den 7. August 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Martin Eibl
Wirtschaftsprufer

Janna Briining
Wirtschaftspruferin
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kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlie-
Ben konnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Be-
langen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in
erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft
und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir
auftragsgemaR keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,
konnen wir einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentli-
chen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Zwischenbe-
richterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsach-
lichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieflich des

Hannover, den 4. August 2023

Der Vorstand

/>

Henchoz Althoff
KMiller Ooi
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Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsidchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risi-
ken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-
benden Geschiftsjahr beschrieben sind.

(leceee,  Juthdid

Chévre Jungsthofel
[Ob’/b \p \M —
Dr. Pickel Sehm

Hannover Riick | Halbjahresfinanzbericht 2023



Kontakte

Corporate Communications

Gunilla Pendt
Tel. +49 511 5604-0019
gunilla.pendt@hannover-re.com

Media Relations
Oliver SiR

Tel. +49 511 5604-1502
oliver.suess@hannover-re.com

Investor & Rating Agency Relations

Karl Steinle
Tel. +49 511 5604-1500
karl.steinle@hannover-re.com

Investor Relations

Axel Bock
Tel. +49 511 5604-1736
axel.bock@hannover-re.com

Herausgeber
Hannover Riick SE
Karl-Wiechert-Allee 50
30625 Hannover

Tel. +49 511 5604-0

Hannover Riick | Halbjahresfinanzbericht 2023

65



www.hannover-re.com



